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Настоящият Регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност.

В интерес на инвеститорите е да се запознаят с настоящия Регистрационен документ и с Документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат инвестиционно решение.

Комисията за финансов надзор е потвърдила Регистрационния документ с решение № 1154 - E от 22.08.2007 г., което не е препоръка за инвестиране в  предлаганите облигации. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в Документа данни.


Настоящият Регистрационен Документ заедно с Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето към тях представляват Проспект за Вторично Публично Предлагане на издадени на 22.06.2007 година корпоративни облигации при условията на глава четиринадесета, раздел VII от Търговския закон. Облигациите са предложени за първоначална продажба на определени инвеститори (под 99 лица), чрез частно пласиране. 



Членовете на Съвета на директорите, Изпълнителният Директор и Прокуриста на „Балканкар ЗАРЯ” АД и подписалият инвестиционен посредник “Стандарт Инвестмънт” АД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Регистрационния Документ.

Съставителите на финансовите отчети на емитента отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети, а регистрираният одитор – за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.
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	Инвеститорите, проявили интерес към предлаганите корпоративни облигации могат да се запознаят с оригинала на настоящия документ, да получат безплатно копие от него, както и да получат допълнителна информация по него в офисите на емитента и на упълномощения за изготвянето на Проспекта инвестиционен посредник:

	ЕМИТЕНТА:
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	„Балканкар ЗАРЯ” АД

Адрес:    5200 гр. Павликени, ул. Тошо Кътев 1

Телефон: 0610 52501


Факс:
   0610 52603


Ел. поща:  st.stoev@balkancarzarya.com

d.ivantchoff@balkancarzarya.com
Лица за контакт: Стоян Стоев


Димитър Иванчов
            

	[image: image4.emf]"Балканкар ЗАРЯ" АД Приходи от 

продажба на продукция

-

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

Колела

8" 

Колела

9" 

Колела

10"

Колела

12" 

Колела

15" 

Други

хил.лева

2004 2005 2006

[image: image5.emf]"Балканкар ЗАРЯ" АД Приходи от продажби на продукция по 

страни през 2006г. 

България

8.4%

Южна Корея

13.5%

Швеция

1.5%

Франция

9.6%

Италия

6.3%

Великобритания

16.9%

Русия

2.2%

Германия

41.7%

 УПЪЛНОМОЩЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК:


	„Стандарт Инвестмънт” АД

Адрес:  
1111 София, жк. Яворов, бл. 73, 

                           ет.10, ап. 22

Телефон:
+359 2 971 76 67

Факс:

+359 2 870 32 70

Ел. поща: st.stefanov@standardinvestment.bg
                 ch.boyadjieva@standardinvestment.bg
Лица за контакт: Стефан Стефанов
                              Кристина Бояджиева
                              От 9.00h – 18.00h


„Балканкар ЗАРЯ” АД информира потенциалните инвеститори, че инвестирането в предлаганите дългови ценни книжа е свързано с определени рискове.

Рисковите фактори, специфични за дейността на емитента, са разгледани подробно на стр. 9 и сл. от настоящия Регистрационен Документ.

	I.          УПРАВИТЕЛНИ И КОНТРОЛНИ ОРГАНИ, ПРОКУРИСТИ, КОНСУЛТАНТИ И ОДИТОРИ. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА Регистрационния Документ.


I.1. ЧЛЕНОВЕТЕ НА УПРАВИТЕЛНИЯ И КОНТРОЛНИЯ ОРГАН

Дружеството има едностепенна система на управление – Съвет на директорите. 

Членовете на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД са:

Стоян Стойчев Стоев – Председател 

Венцислав Кирилов Стойнев – Член 

Евгени Димитров Стоев – Изпълнителен член 

Със съдебно решение 1369/02.06.2005 г. на Великотърновски ОС Дружеството е упълномощило прокурист - Димитър Владимиров Иванчов. Прокуристът има правата по чл. 22 от ТЗ. 
Балканкар ЗАРЯ” АД се управлява от изпълнителния директор Евгени Димитров Стоев и от прокуриста Димитър Владимиров Иванчов, заедно и поотделно.
I.2.
БАНКИ, ИНВЕСТИЦИОННИ ПОСРЕДНИЦИ И ПРАВНИ КОНСУЛТАНТИ

Обслужващи  банки:

“Българска Пощенска Банка” АД със седалище и адрес на управление гр. София, бул. “Цар Освободител” № 14, регистрирана по фирмено дело № 10646/91 по описа на СГС.
„Първа Инвестиционна Банка” АД със седалище и адрес на управление гр. София,  бул. “Драган Цанков” 37, регистрирана по фирмено дело № 18045/1993, партиден № 11941, том 163, страница 106 по описа на СГС. 

Инвестиционни посредници:

Инвестиционният посредник, с който дружеството има трайни отношения е ИП “Карол”, със седалище и адрес на управление гр. София, бул “Христо Ботев” № 57.
Инвестиционен посредник по тази емисия е ИП „Стандарт Инвестмънт” АД, със седалище и адрес на управление гр. София, р-н Слатина, ж.к. Яворов, бл. 73, вх. 1, ет. 10, ап. 22.
Правни консултанти:

Адвокатско дружество “Бакалов и Манев” със седалище и адрес на управление гр. София, район Триадица, ул. “Цар Асен” № 10, ет.2, с регистрирана кантора по смисъла на чл. 60, ал.4 от ЗА в гр. Пловдив, ул. “Велко Куртевич” № 5.
Правен консултант по тази емисия: “Димитров, Чомпалов и Тодорова” ООД, със седалище и адрес на управление: гр. София 1408, р-н Триадица, ул. “Майор Първан Тошев” № 22-24.

I.3.
ОДИТОРИ

Одитор за финансовата 2004 година – Емил Стефанов Бозев, регистриран одитор, притежаващ диплом № 299, с. Равно Поле, обл. София.

Одитори за финансовите 2005 и 2006 години – “Одит – Експерт М. Станчева” ЕООД, със седалище и адрес на управление: гр. Димитровград, ул. Св. Климент Охридски” № 7, ет. 1, офис № 3, чрез регистриран одитор Мария Станчева, притежаваща диплом № 433 от 1998 година, гр. Димитровград, и Лиляна Ангелова Петрова – регистриран одитор, притежаваща диплом № 426 от 1998 година, гр. Божурище, бул. “Иван Вазов” № 4.
Всички посочени одитори са членове на ИДЕС (Институт на дипломираните експерт-счетоводители в България).

I.4.
ЛИЦА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА НАСТОЯЩИЯ ДОКУМЕНТ

Лицата, отговорни за изготвянето на Регистрационния Документ са Димитър Владимиров Иванчов, Прокурист на „Балканкар ЗАРЯ” АД, и Кристина Димитрова Бояджиева, служител в ИП „Стандарт Инвестмънт” АД.

Същите с подписите си на последната страница декларират, че при изготвянето му са положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна. 

	II.          ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ 


II.1.
СИСТЕМАТИЗИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ

Основни показатели на „Балканкар ЗАРЯ” АД за последните три години:

	Показател
	2004
	2005
	2006
	Март 06*
	Март 07*

	Приходи от основна дейност, хил. лева
	3,367
	4,171
	4,588
	1,212
	1,366

	Печалба/загуба от основна дейност, хил. лева
	-678
	-722
	675
	299
	172

	Нетна печалба/загуба от дейността, хил. лева
	-               717
	-         764
	556
	276
	98

	Сума на активите, хил. лева
	5,893
	5,226
	5,337
	5,492
	5,622

	Нетни активи, хил. лева
	2,725
	1,855
	2,412
	2,131
	2,510

	Акционерен капитал, хил. лева
	165
	165
	165
	165
	165

	Брой акции
	165,257
	165,257
	165,257
	165,257
	165,257

	Печалба на акция (лева)
	-4.34
	-4.62
	3.36
	1.67
	0.59


*Данните от междинните отчети са неодитирани
От 01.01.2004г. „Балканкар ЗАРЯ” преминава от счетоводна база - НСС към МСФО. Съгласно изискванията а МСФО 1 Прилагане за първи път на МСФО е направена корекция в началните салда (към 01.01.2004г.) на някои от показателите във финансовия отчет. Тези преизчисления засягат неразпределената печалба, други резерви, готова продукция, вземания от клиенти, други дебитори и кредитори, разходи за придобиване на ДМА.
Дружеството не е раздавало дивиденти през разглеждания период
За периода 2004 г. – 2006 г. развитието на основните финансови показатели на „Балканкар ЗАРЯ” АД показват ясно изразена тенденция на подобряване. През 2004 г. Дружеството изпитва финансови затруднения поради загуба на пазари за продукцията си (дружеството е предимно експортно ориентирано) и голям персонал. В резултат и оперативната печалба, и нетният финансов резултат са отрицателни. През 2005 г. (годината на приватизация на „Балканкар ЗАРЯ” АД) и особено през 2006 г. Компанията отчита ръст на продажбите си в резултат на постепенно възвръщане на пазарните си позиции; оперативната печалба и нетният финансов резултат през 2006 г. са положителни. През първото тримесечие на 2007г. оперативната печалба и нетният финансов резултат са по-ниски спрямо същия период на 2006 г. поради предприемане на агресивна маркетингова политика от страна на Компанията – с цел повишаване на конкурентността си „Балканкар ЗАРЯ” АД се стреми да предлага продуктите си на по-ниски цени от цените на конкурентите си. Обстоен преглед на финансовите резултати и показатели в исторически план и прогноза за тяхното изменение до 2009 година са направени в раздел IV. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ от настоящия Документ.
II.2.
Капитализация и задлъжнялост

Отношенията, характеризиращи собствения капитал и дълга, показват как Дружеството финансира своята дейност и ролята на собствения капитал в дейността на Дружеството. За периода 2003-2004г. „Балканкар ЗАРЯ”АД поддържа ниски съотношения на дългосрочни задължения към собствен капитал и лихвени задължения към собствен капитал. Това се обуславя до известна степен от факта, че през този период Дружеството не инвестира в обновяване на производствените си мощности. През 2005г. съотношенията на дълг се увеличават рязко.

Капиталова структура
	(хил.лева и %)
	2004
	2005
	2006
	Март 06*
	Март 07*

	Краткотрайни активи
	3,372
	2,820
	2,801
	3,101
	2,795

	Краткотрайни пасиви
	3,168
	1,617
	796
	1,631
	840

	Нетен оборотен капитал
	204
	1,203
	2,005
	1,470
	1,955

	Общо активи
	5,893
	5,226
	5,337
	5,492
	5,622

	Собствен капитал (СК)
	2,725
	1,855
	2,412
	2,131
	2,510

	Общо пасиви (ПК)
	3,168
	3,371
	2,925
	3,361
	3,112

	Дългосрочни задължения (ДЗ)
	
	1,754
	2,129
	1,730
	2,272

	Лихвени задължения (ЛЗ)
	105
	1,840
	2,165
	1,856
	2,269

	ДЗ / СК
	0.0%
	94.6%
	88.3%
	81.2%
	90.5%

	ЛЗ / СК
	3.9%
	99.2%
	89.8%
	87.1%
	90.4%

	ПК / Общо активи
	53.8%
	64.5%
	54.8%
	61.2%
	55.4%

	ЛЗ / (СК+ЛЗ)
	3.7%
	49.8%
	47.3%
	46.6%
	47.5%


*Данните от междинните отчети са неодитирани
През настоящата година се очаква нивото на задлъжнялост да продължи да се увеличава в следствие на настоящия новоемитиран облигационен заем. След пускането в експлоатация на новата инсталация за производство на колела 20”-24”, както и в резултат постигане на интеграция на евентуалните придобивания на „Балканкар ЗАРЯ”АД, маржовете на печалба се очаква да се увеличат, а нивото на задлъжнялост  постепенно да намалее. 
Структура на за задълженията 
	Задължения (в хил. лева)
	2004
	2005
	2006
	Март 06*
	Март 07*

	1. Дългосрочни в т.ч.:
	-
	1,754
	2,129
	1,730
	2,272

	- към фин. предприятия
	
	977
	977
	977
	977

	- облигационен заем
	
	
	
	
	

	- други
	
	777
	1,149
	753
	1,292

	- пасиви по отсрочени данъци
	
	
	3
	
	3

	2. Краткосрочни в т.ч.:
	3,168
	1,617
	796
	1,631
	840

	- към фин. предприятия
	105
	
	
	
	

	- към свързани предприятия
	
	86
	39
	126
	

	- облигационен заем
	
	
	
	
	

	- задължения към доставчици и клиенти
	228
	275
	426
	227
	544

	- задължения към персонала, осигурителни предприятия, данъчни задължения
	2,703
	1,147
	299
	1,154
	293

	- други текущи задължения
	132
	109
	32
	124
	3

	Общо задължения
	3,168
	3,371
	2,925
	3,361
	3,112


*Данните от междинните отчети са неодитирани
II.3.
ЦЕЛ НА ОБЛИГАЦИОННИЯ ЗАЕМ
Основната цел, за която се предвижда да бъдат използвани набраните приходи от настоящата емисия корпоративни облигации е финансиране на инвестиционната програма на „Балканкар ЗАРЯ” АД – закупуване на инсталация за производство на колела с по-голям диаметър, придобиване на компании в същия сектор (производство на колела и джанти) или обслужващи сектори и рефинансиране на съществуващи финансови задължения (под формата на заеми на Дружеството). 

Планирано използване на набраните средства:

	Дял от постъпленията от емисията
	Направления за финансиране

	До 60% от набраните средства  от емисията
	Закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване;  обновяване на съществуващите ДМА: (1) Закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване в т. ч. закупуване и пускане в експлоатация на инсталация за производство на колела с диаметър 20”-24”

(2) Обновяване на съществуващите машини и съоръжения

	До 40% от набраните средства  от емисията
	Придобиване на мажоритарни участия в дружества от сектора или от свързани с производството на колела и джанти сектори

	До 20% от набраните средства  от емисията
	Целево  рефинансиране на съществуващи заеми:

(1)  Кредит в размер на 500,000 евро, отпуснат от „Българска Пощенска Банка” АД на 29.08.2005г., падеж (след предоговаряне от 27.12.2006г.) 27.06.2008г. и лихвен процент 3 месечен EURIBOR + 4 пункта
(2) Кредит в размер на 984,300 лева към 31.03.2007 г., отпуснат от „КВК Инвест” АД 


Към датата на Проспекта кредита към “Българска пощенска банка” АД е погасен изцяло със средства от облигационния заем. 
II.4.
РИСКОВИ ФАКТОРИ

Рисковете се класифицират по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление и възможност да бъдат управлявани. В зависимост от възможността или невъзможността да бъдат преодолявани, минимизирани или елиминирани те се разделят на систематични и несистематични: 1. Систематични рискове – рискове, които зависят от общите колебания в макроикономическата, политическата и бизнес средата; 2. Несистематични рискове – рискове, които са специфични за дружеството и конкретния отрасъл.

Систематични са рисковете, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани с политическата стабилност, политическите процеси и състоянието на макроикономическата среда. Тяхното влияние се ограничава чрез анализиране на информация за системата, използване на прогнозни модели от независими източници и предприемане на адекватни управленски решения с цел намаляване влиянието на неблагоприятните тенденции за емитента.

Политически риск

Република България е страна с политическа и институционална стабилност основана на съвременни конституционни принципи (приети през 1991 година), като многопартийна парламентарна система, свободни избори, етническа толерантност и ясно изразена система на разделение на властите. Понастоящем, България е член на НАТО и на Европейския Съюз. В регион като Балканите, известен с етническо и междудържавно напрежение, България внася политическа стабилност базирана на демократични принципи.

Въпреки проведените непопулярни реформи през последните 10 – 15 години, свързани с провеждането на структурни и политически реформи в страната, няма отклонение от пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни промени. Гаранции за политическата стабилност са постигнатата икономическа стабилност след въвеждането на валутния борд и процесът на синхронизация на българското законодателство с това на страните от ЕС. През Юни 2004 г. България приключи преговорния процес с ЕС. През Април 2005 г. бе окончателно подписан договора за присъединяване на страната към ЕС, като впоследствие той бе одобрен от Европейския парламент и Европейската комисия. От началото на 2007 г. България е член на Европейския съюз.
Положителните политически тенденции, общата политическа стабилност и предсказуемост, заедно с подобряването на макроикономическата среда, фискалната дисциплина и стратегическите регионални преимущества на страната са основния притегателен фактор, както за чуждестранните, така и за местните инвестиции.

Въвеждане и прилагане на нормативна уредба, засягаща дейността

В момента няма специфични лицензионни или разрешителни режими, които да регламентират дейността на Дружеството. 
Макроикономически риск

Десет години след икономическата и финансова криза през 1996/1997 година, приемането на програмата за икономическо развитие и възстановяване на икономиката и въвеждането на валутния борд (политика подкрепяна от международните финансови институции), икономиката на България е една от най-бързо развиващите се в Централна и Източна Европа. Постигнатият в продължение на няколко поредни години ръст на БВП от 4.5% – 5.5% е един от най-високите в региона и страните от Централна и Източна Европа. Отделни сектори в икономиката бележат ръст достигащ до 15% – 20%. През целия период на “икономически преход”, доверието на международната общност в устойчивия ръст на българската икономика нарастваше. Пряко доказателство за това е повече от десет пъти повишавания кредитен рейтинг на страната и достигането през 2004 г. на т.нар. инвестиционен рейтинг.
Преимуществата на инвестиционния климат в страната се засилват допълнително и от приетите общи мерки за подобряване на бизнес климата, приключването на част от знаковите за чуждестранните инвеститори приватизационни сделки и конкретните промени в данъчните и осигурителни закони. През последните 5 години корпоративния данък беше намален неколкократно от 25% до 10%. Очакванията за периода 2007 г. – 2008 г. са за среден ръст на БВП от около 5.0% до 6.5% годишно и относително ниска годишна инфлация от 3% - 5.5%. Дефицитът по текущата сметка като дял от БВП достигна своеобразен максимум през 2006 г. от 15.8%, като се очаква през следващите три години постепенно той да намалява. Финансирането му се осъществява от значителния поток преки чуждестранни инвестиции и положителното салдо в сферата на услугите. Външният публичен дълг, като дял от БВП, е на много ниско ниво и се очаква да продължи да намалява. Основният външен риск е свързан с продължителен слаб растеж на глобалната икономика, който би довел до увеличаване на дефицита по текущата сметка и забавен растеж на БВП. Основният вътрешен риск остава  хипотезата за експанзионистична фискалната политика и евентуално нарушаване принципите на валутния борд. Последният сценарий е твърде малко вероятен с оглед поетите ангажименти пред ЕС и международните финансови институции, и консенсуса между основните политически сили за следване на тези икономически политики.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите и разходите на икономическите субекти в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на националната валута (лев) спрямо основните валути на международния пазар. Въвеждането на валутен борд през 1997 г. с фиксиране на българската валута спрямо еврото създаде условия за макроикономическа стабилност в страната. При силно отворена икономика като българската, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно — стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност. Фиксирането на курса на лева към германската марка, а по-късно към единната европейска валута – евро, доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо основните чуждестранни валути в рамките на колебанията между самите основни валути. Така в режим на валутен борд валутния риск е в голямата си част сведен до политическия риск в макроикономическата политика.

През последните години, предвид макроикономическата стабилност, кредитният рейтинг на страната постепенно бе повишаван, в резултат на което, за пореден път, през м. февруари 2007 г. кредитната агенция Moody’s потвърди кредитния рейтинг на облигациите и дългосрочните ценни книжа и банкови депозити, деноминирани в чуждестранна валута от Baa3 определи положителна перспектива. Кредитните рейтинги на държавни дългови ценни книжа могат да се намерят на Интернет-страницата на Министерството на Финансите на www.minfin.government.bg.

Инфлационен риск

Облигациите с фиксиран доход предполагат излагане на риск, свързан с намаляване на доходността от инвестицията при повишаване на инфлацията. Нарастването на инфлацията намалява покупателната способност на доходите генерирани от облигациите (лихвени плащания). Като следствие от тази зависимост облигационерите следва да определят своите очаквания за номиналното и реалното очаквано ниво на инфлацията за срока на облигациите, както и на очакванията си за реалната възвращаемост от направената инвестиция на база на номиналните доходи. В случай, че равнището на инфлацията се окаже по-високо от очакваното за периода, инвеститорите ще реализират по-нисък реален доход. При такава ситуация е нормално цените на облигациите на вторичния пазар да претърпят понижение, тъй като инвеститорите при новите по-високи равнища на инфлацията ще изискват по-висока номинална доходност от своите инвестиции, с цел да постигнат същата или сходна реална доходност.

След въвеждането на валутния борд в България инфлацията намаля значително до сравнително ниски нива, които зависят основно от външни фактори (внесена инфлация) и от конкретни фискални мерки предприемани от правителството. Поставянето на инфлацията под контрол на нива близки до тези в еврозоната доведе до стабилизиране на цялостната макроикономическа обстановка. Така, сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на икономическите субекти да генерират неинфлационни доходи от дейността си и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати. Въпреки положителните тенденции, касаещи индекса на инфлацията, следва да се отчете, че отвореността на българската икономика, зависимостта на икономиката от енергийни източници и фиксираният курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

При настоящата емисия облигации, които са деноминирани в евро, инфлационният риск е ограничен практически до нивата на инфлация в Еврозоната. Тази инфлация е на много ниски нива и се контролира чрез монетарни мерки прилагани от Европейската Централна Банка (ЕЦБ). 
Лихвен риск

Лихвеният риск се свързва с възможността за промяна на пазарните лихвени нива в страната. Промяната в лихвените равнища би повлияла пряко върху търсенето и предлагането на дългови инструменти с фиксиран доход, поради обратната зависимост между цените и доходността на облигациите. При повишаване на лихвените нива, цената на облигациите с фиксиран доход се понижава. Придобитите при по-ниски пазарни лихвени нива облигации на определена цена вече носят по-ниска доходност, спрямо алтернативните инвестиции и това би накарало инвеститора да търси възможност да продаде ценните книжа, което при новите условия би било очаквано да стане на по-ниска цена от цената на придобиване, и да търси алтернативен вариант за инвестиране в друг вид инструменти. Точно обратната ситуация се получава при понижаване на пазарните лихвени равнища – цената на облигациите с фиксирана доходност се покачва. В тази ситуация инвеститорите биха спечелили от нарасналата доходност на облигациите, спрямо алтернативните варианти за инвестиране и от по-високата цена на облигациите на вторичен пазар.

Оценката на лихвения риск за инвеститорите се свежда до измерване на зависимостта между промяната на цените на облигациите и тяхната доходност, показател за което е дюрацията на съответните облигации, която отразява, с колко ще се измени цената на съответната облигация при един пункт изменение на лихвения процент.

Лихвеният риск за издаваната емисия може да се определи като нисък, предвид факта, че през последните години стабилната макроикономическа обстановка и повишаващият се кредитен рейтинг на страната доведе до постепенно и значително понижение на лихвените равнища в страната. 

Зависимост от определен доставчик

Този риск важи основно за доставяната листова стомана и стоманени профили. Основен доставчик на листова стомана за Дружеството е Thyssen Krupp (България). Алтернативни доставчици са Mittal Steel (Скопие,  Македония) и U.S. Steel (Смедерево, Сърбия) Използването само на един доставчик на листова стомана представлява риск за Дружеството, но от друга страна поради факта, че производителите изискват минимални количества на доставка, „Балканкар ЗАРЯ” АД ограничава натрупването на запас от стомана и съответно блокирането на оборотен капитал. До 2006г. „Балканкар ЗАРЯ” АД е купувало стомана основно от „Кремиковци” АД. „Балканкар ЗАРЯ” АД закупува стоманени профили основно от турски производител. „Балканкар ЗАРЯ” АД води преговори и с други доставчици на стоманени профили. Рискът относно зависимостта от определени доставчици се дължи основно на възможността от налагане на негативни за Дружеството условия по договорите (промени в цените, промени в схемите за плащане, налагане на големи минимални количества за доставка).   
Ликвиден риск

Ликвидният риск е пряко свързан с ликвидността на самия пазар на ценни книжа и изразява потенциалната възможност за покупка или продажба в кратки срокове и обичайни обеми на дадените ценни книжа на вторичния пазар. Липсата на ликвидност на вторичния пазар е сериозен проблем за всеки инвеститор, чийто инвестиционен хоризонт е по-кратък от срока до падежа на облигациите. С цел ограничаване на ликвидния риск, на който са изложени облигационерите, „Балканкар ЗАРЯ” АД, предвижда облигациите от настоящата емисия да се регистрират за ВТОРИЧНА ТЪРГОВИЯ (вторично публично предлагане) на регулиран пазар на ценни книжа – „БФБ – София” АД.
Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени и обема на паричните потоци инвестирани в отрасъла, компетентността на мениджмънта, силната конкуренция на чуждестранни компании и други. Предметът на дейност на „Балканкар ЗАРЯ” АД има допирни точки до множество отрасли от икономиката, които са със специфични рискови характеристики и не могат да бъдат обхванати изцяло.

Основните рискове, които оказват влияние на дейността на Дружеството са:

· характер на търсенето – предлаганите продукти и услуги принадлежат към групата на инвестиционните стоки. Търсенето на продукцията на „Балканкар ЗАРЯ” АД може да се определи като производно на общата икономическа конюнктура и в частност, динамиката на търсене на индустриални, строителни и селскостопански машини. От особено значение е развитието на машиностроенето;

· жизнен цикъл на експлоатация на продукта – продукцията на „Балканкар ЗАРЯ” АД се характеризират със сравнително дълъг жизнен цикъл;

· наличие на възможности за разширяване на пазара – пазарната ниша и стабилните позиции на  Компанията в България и Европа, позволяват разширяване на бизнеса в основните направления застъпени в дейността на Компанията – производство на стоманени колела и джанти, приложими за кари, селскостопански машини, строителна техника. Възможностите за разширяване на пазара в България са ограничени, за разлика от възможностите за разширяване на износа. Трябва да се отбележи, че в Европа и САЩ съществуват различни стандарти за производство на колела и джанти, което на практика означава, че американският пазар не представлява значителен интерес за европейските производители и обратно. По отношение на износа, важни фактори, определящи позициите на „Балканкар ЗАРЯ” АД са традициите и доброто име, както и качеството на предлаганите продукти и услуги. 
· иновационен риск – в сектора е налице ниска честота на създаване на нови продукти; значителен риск съществува по отношение на предлагането на услуги с добавена стойност на производителите на оригинални части (OEM сегмент).  
· оперативен риск – дейността на Дружеството е свързана с производство на стоманени джанти и колела, като поради сравнително малкия обем производство предопределя наличието на големи по размер запаси и съответно замразяване на средства в тях. От друга страна спецификата на този бизнес предполага много прецизно планиране на продажбите, поръчките и доставките. Само по този начин може да се постигне оптимална дейност и максимизиране на финансовите резултати. Съществуват и други оперативни рискове отразяващи допускане на неефективност в оперативните процеси, приемане на инвестиционни програми с недостатъчна възвращаемост, пропуски в управлението на проекти и други. Дружеството се стреми да минимизира тези рискове посредством структурирани програми за постоянно подобрение на качеството, повишаване подготовката и мотивацията на човешкия ресурс в Компанията и идентификация на най-добрите практики за всички основни процеси.
· други рискове свързани с дейността – спецификата на сектора, в който оперира оперира “Балканкар ЗАРЯ” АД поражда редица специфични рискове, свързани с обичайната дейност на Дружеството: 

· непокрити от застраховки загуби - като част от нормалната си дейност Компанията купува застрахователни полици срещу всички основни рискове, за които се предлагат застрахователни продукти. Съществуват определени рискове, обаче, за които не се предлагат застрахователни инструменти, или такива инструменти не се предлагат на резонна пазарна цена. Този вид рискове биха могли да доведат до загуби непокрити от застрахователни дружества.

„Балканкар ЗАРЯ” АД има сключена застраховка отговорност на продукта при следните параметри:

Застраховател: Кю Би И Иншурънс (Юръп) Лимитид – клон София;

Покритие: Отговорност на продукта;

Лимит на отговорност: 300 000 евро на събитие; 600 000 евро в агрегат за периода на застраховката;

Самоучастие на „Балканкар ЗАРЯ” АД 4 000 евро от всяка една щета;

Територия на валидност на застраховката: Цял свят (с изключение на САЩ и Канада).

„Балканкар ЗАРЯ” АД също така има застраховка за сградите, машините, съоръженията и оборудването при ЗПАД Булстрад. При следните параметри:

1. Застраховка “ Индустриален пожар”: Покрити рискове

· Клауза “А“- Пожар (вкл.последиците от гасене на пожара); експлозия на съд под налягане; имплозия, удар от мълния; удар от самолет или друг летателен апарат, или предмети падащи от тях .

Допълнителни покрития:

Буря, наводнение, ураган, градушка, падащи дървета и клони, вследствие природни бедствия; свличане или срутване на земни пластове; тежест от натрупване на сняг или лед; измокряне от изтичане на водопроводна вода; злоумишлени действия на трети лица (вандализъм); удар от ППС или животно, непринадлежащо на застрахования или лица, на служба при него, със застрахованото имущество; всички рискове на стъкла.

· Клауза ”В” Земетресение.
Относно транспортните средства застрахователната политика на „Балканкар ЗАРЯ” АД освен задължителните по закон застраховки включва задължително и застраховка «Каско». 

Фирмен риск
Фирменият риск е свързан с конкретната дейност на Дружеството. За всяка инвестиция е важно възвращаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвращаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената среднопретеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
Фирменият риск обединява бизнес - риска и финансовия риск.
Бизнес-рискът се определя от самото естество на дейността на Компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на доставка и продажба на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и разходите, включени в себестойността.

Основният фирмен риск за "Балканкар ЗАРЯ" АД е свързан с възможността за намаляване на платежоспособното търсене на продуктите и услугите, предлагани от Дружеството, което би довело до неблагоприятно изменение на цените на крайния продукт (ценови риск). Ценовите рискове се изразяват в неблагоприятни ценови влияния както в приходната, така и в разходната част от прогнозните бюджети на Дружеството. Евентуални повишения в ценовите нива на ключови за дейността на Дружеството ресурси – цени на работната сила, на определени суровини и материали, на финансов ресурс, и т.н. – биха могли да доведат до намаляване на рентабилността на дейността на Дружеството, както и да забавят инвестиционната програма на Дружеството. Аналогично,  евентуални повишения в цените на суровините и материалите, използвани в производството, без аналогични увеличения в цените на продукцията на Дружеството (намаление в брутните маржове в абсолютно и/или процентно изражение), могат да доведат до намаляване на рентабилността в дейността на Компанията и забава в изпълнението на инвестиционната й програма.  

Съществен ценови риск за Дружеството  представлява изменението на цената на стоманата. Разходите за листова стомана и стоманени профили представляват 77.8% от общите разходи за суровини и материали на „Балканкар ЗАРЯ” АД за 2006 г. (2005г.: 76.3%). Според последния анализ на Wachovia от май 2007г. за периода 2007г. и 2008г. цената на стоманата ще се движи в следните граници:
Средна спот цена на горещо-валцуваната стомана – US$/метричен тон

	Средна спот цена
	2007
	2008
	2006
	2007
	2008

	
	Q1
	Q2
	Q3
	Q4
	Q1
	Q2
	Q3
	Q4
	годишна
	годишна
	годишна

	Стомана
	539
	612
	575
	550
	500
	500
	500
	500
	557
	569
	500


Източник: Wachovia Special Commentary; Metals Forecast Chartbook: Q2 2007; May 7, 2007
С цел ограничаване на този риск е необходимо да се анализират подробно основните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на Компанията. Факторите, влияещи върху пазарните цени, са много и трудно предвидими. Особено сложно е предвиждането на движението на цените на стоманата, която е борсово-търгувана стока. Други свързани фактори са цената на работната сила, на финансовия ресурс и други. 

Факторите, оказващи влияние, са много и от разнообразен характер: макроикономически — отразяващи цялостното състояние на икономиката в страната и политическата конюнктура; особеностите на дадения отрасъл - доставчици на суровини и услуги, от които се нуждае Дружеството, тенденциите в развитието на отрасъла, очакванията на пазара и участниците на него за бъдещото развитие на дейностите приоритет за Компанията.
Мерките, използвани за ограничаване на ценовия риск от „Балканкар ЗАРЯ” АД са анализ и планиране на поръчките, доставките. От особена важност е управлението на вземанията и договарянето на сроковете на плащане на доставките, т.е. управление на оборотния капитал на Дружеството. Активното управление на оперативните дейности и финансовите потоци в Компанията и позволяват да постига оптимална организация съчетана с добра възвращаемост от основна дейност и я предпазват от възможността да изпадне в ликвидна криза.

Валутен риск

Продажбите на Дружеството се реализират основно на международния пазар, и са съответно в евро и щатски долара. В условията на валутен борд, този риск от дейността на Дружеството се трансформира в политически, валутен и кредитен макроикономически систематичен риск. Най-съществено значение има риска свързан с валутния курс BGN/USD, тъй като валутния курс BGN/EUR е фиксиран. Неблагоприятни промени във валутните курсове BGN/GBP могат да доведат до намаляване на рентабилността от дейността на Дружеството. Валутният риск може да се минимизира чрез хеджирането му и по-прецизното управление на доставките, сроковете за плащане и периода на реализация на продукцията.

Ликвиден риск

Ползването на привлечени и/или заемни средства повишава несигурността относно навременното и пълно посрещане на всички необходими плащания за нормалното функциониране на Дружеството. Небалансирана структура на използваните дългови инструменти спрямо собствения капитал на „Балканкар ЗАРЯ” АД и спрямо паричните й потоци може да увеличи вероятността от ниска (недостатъчна) ликвидност. С цел да се ограничат възможностите от възникване на недостатъчна ликвидност и евентуално затруднение за своевременно разплащане по съществуващи задължения, в „Балканкар ЗАРЯ” АД е предприето изготвяне на годишни бизнес-планове, детайлно планиране на паричните потоци, управление на доставките и схемите за разплащане и следене на периодите на поръчки и реализация на продукцията. Търговските банки, с които Дружеството поддържа добри бизнес отношения са друг източник на ликвидни средства. 

Финансов риск
Финансовият риск създава допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Ако фирмата не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми или дългови ценни книжа, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение. Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задлъжнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения. Показателите за дела на капитала, получен чрез дългови ценни книжа и/или заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по-голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по-голяма ще бъде вероятността от провал при изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск. Друга група показатели се отнасят до потока от приходи, чрез който става възможно плащането на задълженията на фирмата. Показател, който може да се използва, е показателят за изплащане на фиксираните плащания (лихвите). Този показател показва колко пъти фиксираните лихвени плащания се съдържат в стойността на дохода преди отчисленията за амортизации, плащането на лихвите и облагането му с данъци. Същият дава добра индикация за способността на фирмата да изплаща дългосрочните си задължения. Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието, с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства), се нарича финансов лeвъридж. Ползата от използването на финансовия лeвъридж се явява тогава, когато Дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Индикатор за риска в случая е степента на финансов лeвъридж, която се изразява като отношение на дохода преди плащане на лихви и данъци към дохода преди плащането на данъци. Когато дадена фирма постига по-висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, лeвъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект. Приемливата или "нормалната" степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска. Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по-голям финансов риск и обратно.

Оперативни рискове
Оперативните рискове са свързани с управлението на Дружеството, а именно:

· вземане на грешни инвестиционни решения от мениджърите на Дружеството;
· невъзможността на мениджмънта да стартира реализацията на планирани проекти;
· липса на подходящо ръководство за конкретните проекти;
· напускане на ключови служители и невъзможност да се назначи персонал с нужните качества;
· риск от прекомерно нарастване на разходите за управление и администрация, водещ до намаляване на общата рентабилност на компанията;
· планиране дейността на подизпълнителите и обезпечаване на оперативния процес.

II.4.1.
МЕХАНИЗМИ ЗА УПРАВЛЕНИЕ И МИНИМИЗИРАНЕ НА РИСКА

Дейността на "Балканкар Заря" АД по отношение управлението на риска обхваща няколко направления, по-важните от които са:
· цялостна политика по управлението на активите и пасивите на дружеството;
· ефективно управление на паричните потоци;
· използване на висококвалифицирани специалисти при вземане на управленски решения на стратегическо ниво и засилен контрол при прилагане на приетите бизнес-планове и стратегии за развитие; 
· активно управление на инвестициите на Компанията в различните аспекти от нейната дейност;
· пазарен дял и ценова политика - съществува действащ механизъм и съответна организация за извършване на маркетингови проучвания и изследвания на развитието на пазара; 
· оптимизиране на разходите за администрация, управление и за външни услуги;
·  стремеж към постоянно поддържане на високо качество съгласно европейските стандарти;
·  управление на човешките ресурси.
Настъпването на непредвидени събития, неправилната оценка на настоящите тенденции както и множество други микро - и макроикономически фактори, могат да повлияят на преценката на мениджърския екип на Дружеството. Мениджърският екип заедно със специалистите в Компанията се стреми да поддържа максимално пълна и актуална база от информация за развитието и тенденциите на пазара. 

Успешната реализация на инвестиционните проекти на Дружеството ще зависи, до голяма степен, от способностите, уменията, мотивацията и личния принос на ключовите мениджъри в Компанията. Евентуална загуба на управленчески капацитет в Дружеството може да доведе до забава в реализацията на инвестиционните планове на Компанията, както и до негативни финансови и оперативни резултати. 

	III.       ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА




III.1.
ИСТОРИЧЕСКА СПРАВКА И РАЗВИТИЕ

III.1.1.
СЪДЕБНА РЕГИСТРАЦИЯ И СЕДАЛИЩЕ НА ЕМИТЕНТА. ПРЕДМЕТ НА ДЕЙНОСТ
„Балканкар ЗАРЯ” АД е вписано в търговския регистър на Великотърновски окръжен съд по фирмено дело № 1029/1996 г., парт. № 47, рег. І, том 5, стр. 462. 
Първоначално “Балканкар ЗАРЯ” е учредено по Разпореждане № 125/25.11.1993 г. на Министерския съвет и е вписано в търговския регистър с Решение от 25.01.1994 г. по ф.д. № 171/1994 г. на ВТОС като еднолично дружество с ограничена отговорност с наименование “Балканкар ЗАРЯ” ЕООД.

С Решение от 26.06.1996 г. по ф.д. № 1029/1996 г. на ВТОС е вписано преобразуването на “Балканкар ЗАРЯ” ЕООД в акционерно дружество с наименование “Балканкар ЗАРЯ”АД.

Не са извършвани други промени в наименованието на Дружеството, освен в задължителната добавка.

Дружеството е учредено за неограничен период от време.
Идентификационен номер: 

814191256

Идентификационен номер по ЗДДС:   BG814191256

Държава:



България

Седалище:



5200 гр. Павликени, ул. Тошо Кътев 1

Адрес на управление: 


5200 гр. Павликени, ул. Тошо Кътев 1

Телефон:



0610 52501

Факс:




0610 52603

Електронна поща:          

info@balkancarzarya.com
III.1.2
ВАЖНИ СЪБИТИЯ В РАЗВИТИЕТО НА ЕМИТЕНТА

През 2005г. „Балканкар ЗАРЯ” АД беше приватизирано чрез Българска Фондова Борса АД – София. През месец февруари 2005г. Министерството на икономиката продава чрез централизиран публичен търг 46 149 акции, представляващи 27.9256% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, на Нетелком ЕООД. През месец април 2005г. „Балканкар Холдинг” АД продава 99154 акции от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващи 60% от капитала на Дружеството на „Фуражи Правец” ЕАД – гр. Правец. 
От началото на 2004 г. до момента:

· не е осъществявано преобразуване;

· не е осъществявана консолидация на Емитента;
· не е осъществявано прехвърляне или залог на търговското предприятие на Емитента;


· няма придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността на дружеството


· не са извършвани съществени промени в предоставяните услуги;

· не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност на Емитента.

През месец март 2007г. "Балканкар ЗАРЯ” АД сключи договор за съвместна дейност и учредяване на съвместно търговско дружество с "Уотс Индъстриал Тайърс" АД (Watts Industrial Tyres), Великобритания. Договорът предвижда учредяване на съвместно акционерно търговско дружество със седалище в гр. Павликени, България, в капитала на което „Балканкар ЗАРЯ” АД и "Уотс Индъстриал Тайърс" АД ще участват с по 50%. Размерът на инвестицията на „Балканкар ЗАРЯ” АД е 25 хил.лева, съответстваща на 50% участие в новосъздаденото дружество.  Съвместното дружество ще има за предмет на дейност предлагане на комплексни решения в областта на индустриалните колела и гуми на производители на оригинална екипировка на конкурентна цена и с навременни (just-in-time) доставки. Дружеството е започнало дейността си през май 2007г.
С решение 1794 от 08.06.2007г. Великотърновският окръжен вписа увеличаване на капитала на Дружеството от 165 257 лева на 1 322 056 лева, чрез издаване на нови 1 156 799 акции. Увеличението на капитала е за сметка на допълнителните резерви – 601 799 лева и чрез превръщане на част от печалбата за 2006 г. в капитал – 555 000 лева. 

С решение № 1776 от 06.06.2007 г. Великотърновският окръжен съд вписа промени в Устава на дружеството, с които съветът на директорите е овластен да взема решения за увеличаване на капитала на Дружеството до достигане на общ номинален размер от 20 000 000 лева и за издаване на всякакви видове облигации до общ размер от 200 000 000 лева или равностойността им в друга валута.

III.1.3.
ИНФОРМАЦИЯ ЗА СЪБИТИЯ, СВЪРЗАНИ С ПЛАТЕЖОСПОСОБНОСТТА НА ЕМИТЕНТА

През последната финансова година емитентът не е изпитвал проблеми със своята платежоспособност. Съществуващите кредити и задължения към доставчици се обслужват редовно като се поддържат високи нива на ликвидност. През 2005г. „Балканкар ЗАРЯ” АД ползва банков заем от „Българска Пощенска Банка” АД, отразен в размер на 977 хил.лв. в Баланса на Дружеството и преразгледан с Анекс от 27.12.2006 година. Банковият заем  представлява револвираща кредитна линия за оборотни средства за финансиране на текущи преки разходи за дейността на дружеството. Първоначалният срок на заема бе 28.02.2007 г., а договорената годишна лихва -  по действащ тримесечен EURIBOR и надбавка в размер на 5.5 пункта. С анекс от 27.12.2006 година крайният срок за издължаване на кредита се удължава до 27.06.2008 година. Договорена е лихвена надбавка в размер на 4 пункта годишно.
За обезпечение  на  предоставения кредит кредитополучателят “Балканкар ЗАРЯ” АД е издал запис на заповед в полза на “Българска Пощенска Банка” АД, авалиран от “Фуражи Правец” ЕАД и “КВК Инвест” АД. 
Дружеството има задължение към акционер – „КВК Инвест” АД на стойност 915 хил. лева към 31.12.2006 г. по получена финансова помощ – салдото на този кредит е 984 хил. лева към 31.03.2007 г. Параметрите на заема са описани в част IV.2. ЛИКВИДНОСТ И КАПИТАЛОВИ РЕСУРСИ на настоящия документ. 
Дружеството има и задължения към лизингодатели, като към 31.12.2006 г. задълженията по лизингови договори възлизат на 196 хил. лева. 
III.2.
ПРЕГЛЕД НА НАПРАВЕНИТЕ ИНВЕСТИЦИИ 
Капиталовите разходи на дружеството са насочени основно към придобиването на недвижими имоти – земи, сгради и съоръжения.

	в хил. лв.
	2004
	2005
	2006
	31.03.2007

	1. Имоти, машини, съоръжения, оборудване
	
	
	
	

	1.1 Земи
	
	
	
	

	1.2 Сгради и конструкции
	
	
	
	

	1.3 Машини и оборудване
	31
	69
	6
	185

	1.4 Съоръжения
	
	9
	
	

	1.5 Транспортни средства
	
	
	332
	125

	1.6 Стопански инвентар
	5
	1
	3
	

	1.7 Други ДМА
	
	
	
	

	1.8 Разходи за придобиване на ДМА
	
	62
	24
	147

	Общо придобиване на ДМА
	36
	141
	365
	457

	
	
	
	
	

	2. Инвестиционни имоти
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	3. Нематериални активи, в т.ч.:
	
	
	
	

	3.1 Права върху собственост
	
	
	
	

	3.2 Програмни продукти
	
	1
	
	

	3.3 Продукти от развойна дейност
	
	
	
	

	Общо придобиване на НДМА
	
	1
	
	

	
	
	
	
	

	4. Финансови активи, в т.ч.:
	
	
	
	

	4.1. Инвестиции в:
	
	
	
	

	    4.1.1  Дъщерни предприятия
	
	
	
	

	    4.1.2 Асоциирани предприятия
	
	
	
	

	    4.1.3 Смесени предприятия
	
	
	
	25

	    4.1.4 Други
	
	
	
	

	4.2 Държани до настъпване на падеж
	
	
	
	

	4.3 Други
	
	
	
	

	Общо придобиване на Финансови активи
	
	
	
	25

	ОБЩА СУМА НА ИНВЕСТИЦИИТЕ
	36
	142
	365
	482


Данните от междинните отчети са неодитирани

Инвестициите на „Балканкар ЗАРЯ” АД в машини и оборудване през първото тримесечие на 2007 г. възлизат на 185 хил. лева. Тези разходи включват основно: покупка на два броя винтови компресори (62 хил. лева), кабина за прахова бояджийна (44 хил. лева), пистолети за прахова бояджийна (45 хил. лева), покупка на два броя заваръчни апарати Synergic (15 хил. лева) и др. 
През първото тримесечие на 2007г. „Балканкар ЗАРЯ” АД създава съвместно дружество „Уотс Заря Лимитид” АД с Watts Industrial Tyres – размерът на инвестицията на „Балканкар ЗАРЯ” АД е 25 хил. лева, съответстваща на 50% участие в новосъздаденото дружество.  
През 2006г. „Балканкар ЗАРЯ” АД закупува транспортни средства – 4 броя мотокари TCM на обща стойност 139 хил. лева, офис обзавеждане (стопански инвентар) на стойност 3 хил. лева и компютърна техника на стойност 5 хил. лева. Разходите за придобиване на ДМА са основно свързани с проект „Газификация” на дружеството (17 хил. лева) и покупка на профилираща машина (6 хил. лева). 
През 2005 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД придобива вертикална фрезова машина (в размер на 47 хил.лева, отразени в „Машини и оборудване”), палетизатор (7 хил. лева), компютърна техника (10 хил. лева) и др. Инвестициите в частта  “Съоръжения” са свързани със Склада за готова продукция (9 хил. лева). 

През 2004г. разходите на „Балканкар ЗАРЯ” АД в частта „Машини и оборудване” възлизат на 31 хил. лева, от които 24 хил. лева са свързани с въвеждане в експлоатация на полимерна прахова бояджийна инсталация (20 хил. лева) и покупка на пистолет за праховата бояджийна инсталация (4 хил. лева). През 2004 г. Дружеството е придобило компресор 10 куб.м. за 6 хил. лева. В частта стопански инвентар е отразено придобиването на 5 броя климатични инсталации на обща стойност 5 хил. лева. 

За периода до 2008 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД предвижда инвестиции в ДМА и ДНА в размер на около 6.4 млн. лева, представени в таблицата по-долу. Предвидените инвестиции са описани в т. IV.3.2. ПЛАНОВЕ ЗА ИЗГРАЖДАНЕ, РАЗШИРЯВАНЕ И ПОДОБРЯВАНЕ НА ОБОРУДВАНЕТО от настоящия документ.
Информация за планираните бъдещи инвестиции, във връзка с които управителният орган на дружеството е поел твърди ангажименти: към датата на Проспекта „Балканкар ЗАРЯ” АД има подписани договори по следните инвестиционни проекти: газификация, внедряване на интегрирана информационна система. Към датата на Проспекта Дружеството води преговори с потенциални доставчици във връзка със следните инвестиционни проекти: производствена линия на 20”-24” колела, машини за плазмено рязане (CNC маса), оборудване на заваръчни постове, вертикална пробиваща машина с цифрово управление, бояджийна инсталация. 
„Балканкар ЗАРЯ” АД предвижда да финансира инвестициите си чрез собствени и привлечени (основно средства от настоящата облигационна емисия) средства. 
ПРЕДВИДЕНИ ИНВЕСТИЦИИ

	Описание
	Година
	Размер хил.лв.
	Забележка

	Планирани Инвестиции в ДМА и ДНА
	
	
	

	Газификация
	2006-2007
	560
	Първи етап – приключен; предстои завършване на втори етап

	Внедряване на интегрирана информационна система за управление
	2007-2008
	300
	Подписан договор със CNT Bulgaria, партньор на SAP.

	Производствена линия на 20”-24” колела
	2007-2008
	4 600
	Етап на преговори с потенциални доставчици 

	Машини за плазмено рязане (CNC маса)
	2007
	160
	Етап на преговори с потенциални доставчици

	Оборудване на заваръчни постове
	2007
	140
	Етап на преговори с потенциални доставчици

	Вертикална пробиваща машина с цифрово управление
	2007
	60
	Етап на преговори с потенциални доставчици

	Бояджийна инсталация 
	2007
	120
	Отделна бояджийна инсталация с решения за грундиране

	Други
	2007-2008
	460
	

	ОБЩО ИНВЕСТИЦИИ В ДМА И ДНА
	
	6,400
	

	
	
	
	

	ПридобиванE на мажоритарни участия в компании
	2007
	3,200
	

	
	
	
	

	ОБЩО
	
	9,600
	


III.3.
ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА


IV.3.1.
ПРЕДМЕТ И ОСНОВНИ СФЕРИ НА ДЕЙНОСТ

Вписания в Регистъра на търговски дружества към Великотърновския Окръжен Съд (ВТОС) основен предмет на дейност е производство сервиз, ремонт и търговия с джанти и други компоненти за кари и друга подемнотранспортна техника. „Балканкар ЗАРЯ” АД произвежда стоманени индустриални колела с диаметър между 8” и 20” и ширина между 3” и 9.75”. Продуктовата гама на Дружеството обхваща над 1900 вида индустриални колела и джанти.
Производствения капацитет на „Балканкар ЗАРЯ” АД при двусменен режим на работа е  375,000 колела годишно (при двусменен режим на работа). В тази стойност не е включена линията за производство на колела за леки автомобили, поради липса на интерес за произвеждана продукция от линията – колела за ВАЗ и Москвич. Максималното количество произведени колела от „Балканкар ЗАРЯ” АД за мото и електрокари  е постигнато през 1983 г. – 280,000 колела. 

Резултатите като произведени количества колела за 2004, 2005 и 2006 година, както и прогнозни количества за 2007 година са представени в следната таблица:

Произведена продукция и натоварване на производствените мощности

	Показатели
	2004
	2005
	2006
	2007*

	Произведена продукция /хил.бр./
	95
	107
	112
	140

	Натоварване спрямо капацитета % изчислен при едносменен режим 185 хил.колела=100%
	52%
	58%
	61%
	76%


Забележка: В момента организацията на труда в производството е на едносменен режим и поради тази причина натоварванията и капацитета са изчислени при 185,000 колела годишно.

Основна част от продукцията на Дружеството е предназначена за износ – през 2006г. делът на износа (директен и чрез посредници) представлява 91.62% от продажбите (2005: 90%). Директният износ през 2006 г. е 55% от общите продажби на продукция спрямо 47% директен износ през 2005г.
 „Балканкар ЗАРЯ” АД Приходи от продажби на продукция

	Продукт
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март 2006
	Януари - Март  2007

	
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода

	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	

	Колела 8''
	1,010
	30.75%
	1,222
	31.16%
	1,219
	29.10%
	426
	36.82%
	356
	27.78%

	Колела 9''
	229
	6.98%
	316
	8.07%
	245
	5.85%
	60
	5.18%
	124
	9.71%

	Колела 10''
	679
	20.67%
	886
	22.60%
	785
	18.75%
	224
	19.38%
	232
	18.11%

	Колела 12''
	287
	8.74%
	347
	8.86%
	361
	8.62%
	62
	5.36%
	156
	12.17%

	Колела 13''
	43
	1.32%
	34
	0.86%
	75
	1.79%
	14
	1.22%
	8
	0.64%

	Колела 15''
	963
	29.31%
	985
	25.12%
	1,403
	33.50%
	298
	25.72%
	348
	27.13%

	Колела 16''
	19
	0.56%
	27
	0.68%
	19
	0.45%
	11
	0.94%
	8
	0.66%

	Колела 20''
	
	0.00%
	-
	0.00%
	2
	0.04%
	
	0.00%
	
	0.00%

	Колела за леки автомобили
	2
	0.07%
	2
	0.06%
	3
	0.07%
	1
	0.13%
	
	0.00%

	Дискове /незавършен продукт/
	23
	0.71%
	26
	0.67%
	32
	0.76%
	7
	0.65%
	5
	0.40%

	Друга реализация
	29
	0.88%
	76
	1.93%
	45
	1.07%
	53
	4.61%
	44
	3.41%

	Общо
	3,286
	100%
	3,921
	100%
	4,188
	100%
	1,158
	100%
	1,281
	100%


Данните от междинните отчети са неодитирани

[image: image6.emf]Реализираният от „Балканкар ЗАРЯ” АД ръст от 6.8% на приходите от продажби на продукция през 2006г. се дължи основно на увеличение на продажбите на междинния клас колела (Колела 15”). Продажбите на Колела 15” са се увеличили с 42.4% през 2006г. спрямо 2005г. и заемат дял от 33.5% в общите продажби на продукция на Дружеството (2005г.: дял от 25.2%). Увеличението на продажбите на Колела 15” води до няколко основни извода: (1) На пазара съществува  търсене на колела с по-голям диаметър; (2) Колелата с по-голям диаметър са по-рентабилни от по-малките колела и като цяло имат по-широко приложение от тях; (3) Разширяването на продуктовия портфейл на „Балканкар ЗАРЯ” АД на практика означава по-нисък оперативен риск, тъй като се постига диверсификация по отношение на потребителите на продукцията на Дружеството.

„Балканкар ЗАРЯ” АД осъществява дейността си в два сегмента: 
(1) Производители на оригинална екипировка (Original Еquipment Manufacturers);  
(2) Пазар на резервни части  - вторичен пазар (Aftermarket Customers). 
Основният фокус на „Балканкар ЗАРЯ” АД са производителите на оригинална екипировка – през 2006г. процентът на продажбите на производители на оригинална екипировка достигна 75% (най-висок процент за периода 2004-2006г.) от общите продажби на Дружеството. В същото време „Балканкар ЗАРЯ” АД се стреми да поддържа стабилни пазарни позиции и във вторичния сегмент – пазара на резервни части (aftermarket customers). Дружеството се фокусира основно върху ОЕМ сегмента поради по-голямата прогнозируемост по отношение на поръчките и възможност за планиране на производството. От друга страна, рентабилността на пазара на резервни части е по-висока спрямо рентабилността на продажбите за производители на оригинална екипировка. Пазарът за резервни части е по-голям и по-малко цикличен в сравнение с ОЕМ сегмента.
„Балканкар ЗАРЯ” АД приходи от продажби по предназначение на продуктите

	Предназначение на продуктите
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март 2006
	Януари - Март 2007

	
	Стойност (хил.лева)
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода

	
	
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	

	Производители на оригинална екипировка (original equipment manufacturers)
	1,987
	60.47%
	2,854
	72.81%
	3,142
	75.02%
	864
	74.62%
	927
	72.4%

	Пазар на резервни части (aftermarket customers)
	1,299
	39.53%
	1,067
	27.19%
	1,046
	24.98%
	294
	25.38%
	354
	27.6%

	Общо
	3,286
	100.00%
	3,921
	100.00%
	4,188
	100.00%
	1,158
	100.00%
	1,281
	100.00%


Данните от междинните отчети са неодитирани

Относно пазара за производителите на кари (Original Еquipment Manufacturers) се сключват многогодишни “анблок” количествени договори за производство, като по този начин да бъде планирана производствената програма и оптимизиран производствения процес. Цените при производителите на кари са следствие на процес на преговори. Стандартна клауза заложена в договорите с OEM е свързана с промяната на цената на продукцията в следствие на пазарните промени в цената на горещо валцованата стомана на европейските пазари, както и при промени във валутните курсове, при положение, че цените са изложени на валутен риск. Сроковете за плащане при OEM варират от 30 до 90 дни, като са заложени дисконти или надбавки в зависимост от момента на плащане. 

Относно пазара за резервни части към момента политиката на дружеството е изградена основно на базата на поръчковия метод: клиентът – възложител поръчва и предплаща част от стойността на изделието, след което дружеството закупува материалите, изработва го и го предава на купувача. Това по същество означава, че договорите се сключват и изпълняват в един много кратък период от време и тяхното наличие, действие и изпълнение варира във всеки един момент. 

Основните пазари на „Балканкар ЗАРЯ” АД за периода 2004-2006г. са Германия (дял от 41.7% през 2006г.в приходите от продажби на Дружеството), Великобритания (дял от 16.86% през 2006г.), Южна Корея (дял от 13.5% през 2006г.). 
	
	2004
	2005
	2006
	Q1 2006
	Q1 2007

	Великобритания
	17.51%
	9.97%
	16.86%
	17.23%
	23.28%

	Германия
	33.17%
	43.41%
	41.70%
	41.91%
	32.64%

	Италия
	4.10%
	9.90%
	6.28%
	3.38%
	8.75%

	Франция
	12.96%
	11.54%
	9.59%
	9.87%
	9.56%

	Швеция
	-
	-
	1.50%
	0.54%
	0.05%

	Русия
	2.28%
	0.42%
	2.19%
	-
	1.26%

	Вътрешен пазар (България)
	12.38%
	9.95%
	8.38%
	11.60%
	7.99%

	Южна Корея
	14.76%
	14.42%
	13.50%
	15.48%
	16.47%

	Белгия
	1.42%
	0.29%
	-
	-
	

	Чехия
	1.42%
	-
	-
	-
	

	Общо:
	100.00%
	100.00%
	100.00%
	100.00%
	100.00%
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Данните от междинните отчети са неодитирани

Q1 – първо тримесечие
През последните години се забелязва тенденция за постепенно намаляване на продажбите на „Балканкар ЗАРЯ” АД на вътрешния пазар: през 2005г. Дружеството реализира над 12% в България докато през 2006г. този дял е 8.4%. Намалението на дела на вътрешния пазар се дължи на ограничения вътрешен пазар – производителите на кари в България са „Балканкар Рекорд” АД (Пловдив), „Херку” АД (Пловдив), „Димекс кар” ЕООД (Пловдив) и „Ви & Рус” АД (Пловдив). От друга страна, стабилизирането на позициите на „Балканкар ЗАРЯ” АД на международния пазар и изпълнението на поръчки на водещи производители на индустриално оборудване води до диверсификация на дейността на Дружеството по географски признак и като цяло допринася за постигане на по-добри пазарни позиции за Дружеството. 
„Балканкар ЗАРЯ” АД Основни клиенти (% от приходите от продажби на продукция)
	Клиент
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март 2006
	Януари - Март 2007

	Mefro - Germany
	33.17%
	39.12%
	31.43%
	41.91%
	30.89%

	Watts Industrial Tyres - U.K.
	17.51%
	9.97%
	13.60%
	17.23%
	23.28%

	Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. - South Korea
	12.93%
	11.51%
	10.50%
	14.31%
	11.78%

	Crimar WS – Italy
	4.10%
	5.45%
	6.28%
	3.38%
	8.75%

	Crespo - France
	6.32%
	6.49%
	5.38%
	5.49%
	1.94%

	Други
	25.97%
	27.46%
	32.81%
	17.68%
	23.36%


Данните от междинните отчети са неодитирани

„Балканкар ЗАРЯ” АД е директен износител за всички клиенти с изключение на Mefro Raederwerk Ronneburg GmbH (Германия). Износа за Mefro се осъществява от регистрирано в България дружество.


III.3.2.
ДАННИ ЗА КОНКУРЕНТНОСПОСОБНОСТТА НА ЕМИТЕНТА

Основни конкуренти
„Балканкар ЗАРЯ” АД няма конкуренти в Република България. Конкуренти на дружеството са Hayes Lemmerz Autokola (Острава/Чехия), Solideal (Шри Ланка), GKN FAD (Италия), Mefro Ronneburg (Германия).Поради различните стандарти по отношение на колелата за мотокари, европейските производители на колела не се конкурират с американските производители. Производството на колела и джанти в Турция не е концентрирана в големи производители – на практика производството се осъществява от много на брой малки фабрики (значителна част от тях произвеждат колела и джанти, предназначени за автомобилното производство и следователно не са в сегмента, обслужван от „Балканкар ЗАРЯ” АД), които не могат да поемат големи поръчки. От друга страна, производствените стандарти в Турция по отношение на системата за заключване (критерий за сигурност на колелата) са различни от приетите в Европа. В Китай също няма големи производители на колела и джанти.      
Потенциални конкуренти и продукти - заместители

· Не се очаква навлизането на други производители на колела и джанти в България – не съществуват правни бариери за създаване на компании, специализирани в производството на колела и джанти, но са необходими значителни първоначални инвестиции;
· Дружеството вижда като свои потенциални конкуренти новите компании, създадени вследствие на обединението на няколко производителя на продукти по веригата джанти-колела-гуми;

· По отношение на продуктите-заместители Дружеството оценява като сравнително нисък риска от навлизане на нови продукти. Основен конкурент на стоманените колела и джанти са алуминиевите колела и джанти. Рискът от заместване е по-голям при колелата и джантите за леки автомобили, отколкото за машините с индустриално и селскостопанско приложение. Причината е, че стоманените колела и джанти са по-здрави и по-евтини от алуминиевите.  
Конкурентоспособност на емитента
„Балканкар ЗАРЯ” АД е единственият производител в България на стоманени колела и джанти. Дружеството се ползва с отлична международна репутация като първокласен доставчик на колела и джанти за водещи компании - производители на кари и гумо-производители, а също така и като доставчик на колела за резервни части.
Основните ключови конкурентни предимства на „Балканкар ЗАРЯ” АД са:
· Изграден, мотивиран и единен управленчески екип с ясна визия за развитието на Компанията, притежаващ необходимите лидерски и управленчески умения за развитие на бизнеса на Компанията и постигане на дългосрочен растеж в условията на остра конкуренция.

· Позната марка. Марката “Балканкар ЗАРЯ” е добре позната в Европа.

· Установени отношения с клиенти. Предвид на дългата си история на пазара, Компанията е изградила ценни отношения с ключови клиенти, които са гръбнака на успеха й.

· Гъвкавост – възможност Компанията да приема и реализира поръчки и за малки количества/серии;

· Кратък срок за производство – от 2 до 4 седмици след поръчката;

· Собствен инструментален цех.
III.3.3.
ПАТЕНТИ, ЛИЦЕНЗИ, СЕРТИФИКАТИ
Всички обекти на интелектуална собственост създадени или регистрирани след 25 ноември 1993 година са изключително собственост на Дружеството.

“Балканкар ЗАРЯ” АД е с акредитиран сертификационен одит от страна на LLoyd's Register Quality Assurance съобразно изискванията за международния стандарт ISO 9001:2000.

“Балканкар ЗАРЯ” АД получи сертификат DIN EN 729-2 (нов EN 3834-2) от TUV Rheinland InterCert. TUV Rheinland InterCer е член на TUV Rheinland Holding AG, една от най-старите и влиятелни организации за сертификация и технически надзор в Европа и света.

Сертифицирането на “Балканкар ЗАРЯ” АД по EN 729 доказва, че заводът разполага с внедрена система за контрол на качеството и квалифициран персонал за изпълнение на заваръчни процеси и сродни операции.

ZARYA, ZARJA, ЗАРЯ, Balkancar ZARYA, Moving forward и логото на „Балканкар ЗАРЯ” АД са регистрирани търговски марки или марки на „Балканкар ЗАРЯ” АД и/или на филиалите на компанията в Република България и в известен брой други страни.

III.4.
ОРГАНИЗАЦИOННА СТРУКТУРА


IV.4.1.
ИКОНОМИЧЕСКА ГРУПА
„Балканкар ЗАРЯ” АД е част от групата на основния си акционер „КВК Инвест” АД, който към 14.06.2007 г. притежава общо (пряко и непряко) 1 130 600 акции с право на глас, представляващи 85.52% от капитала и от гласовете в Общото събрание на „Балканкар ЗАРЯ” АД. 

“КВК ИНВЕСТ” АД е акционерно дружество, вписано в търговския регистър на Хасковския окръжен съд по ф.д. № 10190/1998 г., парт. № 49, том 27, стр. 98, със седалище и адрес на управление: гр. Хасково, пл. “Свобода” 19. 

“КВК ИНВЕСТ” АД има предмет на дейност: придобиване, управление и отчуждаване на капиталови участия в други търговски дружества; управление на търговски дружества; консултации във връзка с придобиването, управлението и отчуждаването на капиталови участия в търговски дружества; консултации във връзка с управлението на търговски дружества; придобиване, управление и отчуждаване на всякакъв вид финансови и други активи, лизинг, сублизинг.

Капиталът на “КВК ИНВЕСТ” АД е в размер на 1 400 000  лева, разпределен в 1 400 000 броя акции с номинална стойност 1 лев. "КВК ХОЛДИНГС" АД, Австрия, с адрес: Община Виена, Виплингерщрасе 30, притежава пряко 1 350 000 акции или 96.429 % от капитала на “КВК ИНВЕСТ” АД и по този начин упражнява контрол върху “КВК ИНВЕСТ” АД по смисъла на §1, т.13, б. “а” от Допълнителните разпоредби на ЗППЦК. 
Икономическата група на “КВК Инвест” АД включва и следните други дъщерни дружества:

1. “Фуражи Правец” ЕАД, гр. Правец, вписано в търговския регистър на Софийски окръжен съд по ф.д. № 2077/1994 г., ИН 832075504. 

“КВК Инвест” АД е едноличен собственик на капитала на “Фуражи Правец” ЕАД. 
2.”Инокси” ЕООД, гр. Хасково, вписано в търговския регистър на Хасковски окръжен съд по ф.д. № 162/2000 г., т. 2, стр. 198, парт. 96, ИН 126525532. 
“КВК Инвест” АД е едноличен собственик на капитала на “Инокси” ЕООД.
3.”Сити Клуб” ЕООД, гр. Хасково, вписано в търговския регистър на Хасковски окръжен съд по ф.д. № 161/2000 г., т. 2, стр. 194, парт. 97, ИН 126525515.  
“КВК Инвест” АД е едноличен собственик на капитала на “Сити Клуб” ЕООД.
4.”ИИЦ Импулс” ЕАД, гр. София, вписано в търговския регистър на Софийски градски съд по ф.д. № 16109/1998 г., т. 16, стр. 18, парт. 24, ИН 121817654. 

“КВК Инвест” АД е едноличен собственик на капитала на “ИИЦ Импулс” ЕАД.
„Балканкар ЗАРЯ” АД е зависимо от основния си акционер “КВК Инвест” АД, доколкото последният притежава участие в капитала на Емитента, което му позволява да упражнява контрол върху него по смисъла на §1, т.13, б. “а” от Допълнителните разпоредби на ЗППЦК
От своя страна „Балканкар ЗАРЯ” АД притежава 50% от капитала и от гласовете в Общото събрание на „Уотс Заря Лимитид” АД, вписано с Решение от 30.03.2007 год. по ф.д. № 568/2007  на Великотърновски Окръжен Съд. „Уотс Заря Лимитид” АД е учредено с капитал в размер на 50 хил. лева, като съвместно дружество на „Балканкар ЗАРЯ” АД и „Уотс Индъстриал Тайърс” (Глочестършир, Великобритания). „Уотс Заря Лимитид” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Павликени, ул. “Тошо Кътев” № 1, е с предмет на дейност: предлагане на комплексни решения в областта на индустриалните колела и гуми на производители на оригинална екипировка на конкурентна цена и с навременни (just-in-time) доставки. Дружеството е стартирало дейността си на 1 май 2007 г. 

III.5.
ИМУЩЕСТВО, ПРОИЗВОДСТВЕНИ И ТЪРГОВСКИ ЕДИНИЦИ, ОБОРУДВАНЕ

III.5.1.
МЕСТА НА СТОПАНСКА ДЕЙНОСТ, НА КОИТО СЕ РЕАЛИЗИРАТ ПОВЕЧЕ ОТ 10 НА СТО ОТ ПРОДАЖБИТЕ НА ЕМИТЕНТА
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„Балканкар ЗАРЯ” АД извършва своята производствена дейност в град Павликени. Дружеството е традиционно експортно ориентирано - над 90% от продукцията е предназначена за износ. През 2006г. износът за Европа (без Русия) представлява 75.93% от продажбите на „Балканкар ЗАРЯ” АД, износът за Азия (основно Южна Корея) представлява 13.5%, продажбите в България са 8.38%, а за Русия (традиционният пазар на Дружеството в миналото) е 2.19%.  
Структурата на продажбите на „Балканкар ЗАРЯ” АД в значителна степен отразяват степента на развитие на различните пазари на индустриално оборудване (повече информация относно развитието на различните географски пазари им в частта IV.4.1.2. РАЗВИТИЕ НА СЕКТОРА ПРОИЗВОДСТВО НА ИНДУСТРИАЛНИ КОЛЕЛА И ДЖАНТИ). 

Очакванията на мениджмънта като цяло са за запазване на настоящата структура на продажбите по региони, като тенденцията е за увеличаване на процента на Европа (без Русия) и Азия.

III.5.2.
НЕДВИЖИМО ИМУЩЕСТВО. НАЛИЧИЕ НА ТЕЖЕСТИ

“Балканкар ЗАРЯ” АД притежава недвижимо имущество (без земя) на обща балансова стойност към 31.03.2007г. в размер на 2,529 хил. лева и земя на обща балансова стойност 273 хил.лева. 
Балансова стойност на дълготрайните материални активи за последните четири години

	(хил.лева)
	2004
	2005
	2006
	31.03.2007

	Земи 
	273 
	273 
	273 
	273 

	Сгради и конструкции
	1,918
	1,777 
	1,642 
	1,608 

	Машини и оборудване
	103
	131
	95
	263

	Съоръжения
	214
	208 
	193
	189 

	Транспортни средства
	5
	2
	295
	397

	Стопански инвентар
	8
	8
	8
	8

	Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА
	
	6
	30
	64

	Други
	
	
	
	

	Общо ДМА
	2,521
	2,405
	2,536
	2,802


Данните от междинните отчети са неодитирани

Описание на недвижимите имоти на „Балканкар ЗАРЯ” АД
Земи и сгради

ТЕРЕН

Теренът на който са построени производствените, административните и битовите сгради на Дружеството е парцел II, кв. 160 по регулационния план на гр. Павликени. Съгласно Скица № 621 от 26.06.2007 г., издадена от Дирекция „ТРСЕ” при Община Павликени, парцел II е с площ 89 773  кв.м.
СГРАДЕН ФОНД (ОСНОВНИ КОМПОНЕНТИ)
	Описание
	Застроена площ
	Балансова стойност към 31.12.2006г. (лева)

	Главен корпус
	13 200 кв.м.
	638 934.28

	Битова сграда
	677 кв.м.
	193 206.09

	Спомагателен корпус
	522 кв.м.
	26 982.95

	Склад за ГСМ
	120 кв.м
	10 161.92

	Склад за бои и химикали
	130 кв.м.
	7 717.59

	Парокотелна централа
	299 кв.м.
	33 081.73

	Мазутно стопанство (помпена станция)
	69 кв.м.
	31 769.42

	Административна сграда
	222 кв.м.
	26 380.02

	Заводска лаборатория
	460 кв.м.
	45 999.84

	Склад за стомани
	446 кв.м.
	16 623.35

	Склад за спомагателни материали
	700 кв.м.
	11 087.39

	Склад за резервни части
	300 кв.м.
	12 401.98

	Покрит склад за метали
	2340 кв.м.
	37 560.97

	Ремонтно механичен цех
	1607 кв.м.
	61 619.55

	Компресорна станция
	288 кв.м.
	30 008.97

	Пречиствателна станция
	350 кв.м.
	50 507.37

	Инструментален цех – производствена сграда
	1906 кв.м.
	94 816.07

	Контролно-технически пункт
	280 кв.м.
	18 841.71


ТЕХНОЛОГИЧНИ ЛИНИИ И ОБОРУДВАНЕ
„Балканкар ЗАРЯ” АД работи с три производствени линии за производството на разглобяеми карни джанти. Във всяка линия процесът обхваща по няколко операции за оформяне на съответния детайл. Разкроеният лентов материал се оформя за нужния профил за съответния размер краен продукт. Самата линия бива настройвана за производството на нужния размер на детайла, а някои линии са на твърда настройка и работят само на един размер.

На други две специализирани линии се изработват странични и пружинни пръстени. След това те се подават в участък за термообработка. В пресов участък се изработват всички пресови детайли (основно дискове) за колелата и джантите, след което се насочват за съответната технологична линия. В технологичната линия се извършва заварка на дисковете към пръстените на колелата на джантите. След заварката следват контролни операции на заваръчния шев и почистване на този шев и на цялата повърхност на джантата. След почистване готовите изделия отиват в участък за боядисване чрез потапяне или чрез прахово покритие в зависимост от продукта.

Основното технологично оборудване на завода се състои от:

Технологична линия за производство на джанти разглобяеми с диаметър 15” и 16”;

Две технологични линии за производство на джанти – разглобяеми с диаметър от 8” до 12”;

Технологични линии за производство на комплектоващи елементи за разглобяеми джанти;

Участък за термообработка на комплектоващи елементи за разглобяеми джанти;

Технологична линия за производство на джанти за леки автомобили и селскостопанска техника с диаметър от 12” до 16”;

Технологична линия за производство на дискове за колела за леки автомобили и селскостопански машини;

Технологична линия за монтаж и заварка за колела за леки автомобили и селскостопански машини;

Технологична линия за епокси-полиестерно антикорозионно покритие на колела;

Технологична линия за боядисване на колела и техните компоненти.
ТЕЖЕСТИ

Към датата на Проспекта са налице следните тежести върху недвижимото имущество и други активи на емитента, които се учредени за обезпечаване на вземанията на облигационерите от настоящата емисия: първи по ред ипотека на недвижими имоти и залог върху машини и съоръжения, както следва:

· Недвижими имоти:

· Терен с площ от 89 773 кв.м. в южна промишлена зона на гр. Павликени, на който е разположен „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващ урегулиран поземлен имот (УПИ) ІІ в кв. 160 по подробния устройствен план на гр. Павликени, при граници: изток – шосе за гр. Бяла Черква и гр. Велико Търново; запад – млекопрепработващо предприятие; север – земеделска земя; юг – улица “Тодор Кътев”;

· Сгради, разположени на терена: главен корпус на 1 етаж, с разгъната застроена площ (РЗП) 13 200 кв. м.; битова сграда на 3 етажа с РЗП 2031 кв.м.; спомагателен корпус на 1 етаж с РЗП 522 кв.м.; склад за химикали и помпена станция с РЗП 130 кв.м.; склад за ГСМ с РЗП 120 кв.м.; парова централа с РЗП 299 кв.м.; мазутно стопанство с РЗП 69 кв.м.; пропуск работници с РЗП 90 кв.м.; пропуск за транспорт с РЗП 15 кв.м.; заводска лаборатория с РЗП 590 кв.м.; склад за спомагателни материали с РЗП 700 кв.м.; склад за резервни части с РЗП 300 кв.м.; покрит склад за метали с РЗП 2340 кв.м.; лаборатория за изпитания на колела с РЗП 490 кв.м.; компресорна станция с РЗП 288 кв.м.; пречиствателна станция на 2 етажа с РЗП 916 кв.м.; КТП с РЗП 280 кв.м.; битова сграда – разширение на 4 етажа с РЗП 1452 кв.м.; ремонтно-механичен цех с РЗП 1607 кв.м.; хале за дробометна машина с РЗП 216 кв.м.; инструментален цех с РЗП 1906 кв.м.; административна сграда към инструментален цех с РЗП 222 кв.м.; склад за стомани с РЗП 446 кв.м.; монолитен склад с РЗП 18 кв.м.; столова и кухня на 2 етажа с РЗП 1027 кв.м.; магазин с РЗП 140 кв.м.; сладкарница с РЗП 70 кв.м.; битовка към оранжерията с РЗП 180 кв.м.; навес вело-мото с РЗП 80 кв.м.; склад готова продукция с РЗП 630 кв.м. 

· Машини и съоръжения, представляващи технологичното оборудване за производство на колела, и МПС.

За повече информация вж. и т. ІV.12 от Документа за предлаганите ценни книжа.
	IV.          РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ


IV.1.
РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА
IV.1.1. ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ЗНАЧИМИ ФАКТОРИ, КОИТО СЪЩЕСТВЕНО СЕ ОТРАЗЯВАТ ВЪРХУ ПРИХОДИТЕ ОТ ОСНОВНА ДЕЙНОСТ 

Основните фактори, които влияят върху приходите на „Балканкар ЗАРЯ” АД са търсенето и цените на продукцията на компанията. Предвид обстоятелството, че пазарът на индустриални колела и джанти е силно конкурентен, през 2007г. С цел повишаване на конкурентността си, „Балканкар ЗАРЯ” АД се стреми да запазва цените на произвежданата продукция.  Търсенето на индустриално колела и джанти до голяма степен се предопределя от стопанското развитие – търсенето на индустриални, строителни и селскостопански машини означава търсене и на индустриални колела и джанти. Съществен фактор, който предопределя ръста в продажбите на „Балканкар ЗАРЯ” АД, е и възможността да се предлагат интегрирани решения на производителите на оригинална екипировка, както и да се поддържа оптимален дял на сегмента колела за резервни части в продажбите на Дружеството.
IV.1.2.  СЪЩЕСТВЕНИ ИЗМЕНЕНИЯ В ПРИХОДИТЕ ОТ ОСНОВНА ДЕЙНОСТ И ПОСОЧВАНЕ НА СТЕПЕНТА, В КОЯТО ТЕ СА РЕЗУЛТАТ ОТ ИЗМЕНЕНИЕ В ЦЕНИТЕ ИЛИ ОБЕМА НА ПРЕДЛАГАНИТЕ СТОКИТЕ ИЛИ УСЛУГИТЕ ИЛИ ОТ ВЪВЕЖДАНЕТО НА НОВИ СТОКИ ИЛИ УСЛУГИ 

„Балканкар ЗАРЯ” Систематизирана информация от Отчета за доходите (в хил.лева)
	
	2004
	% изменение
	2005
	% изменение
	2006
	% изменение
	Януари - Март 2006
	Януари -Март 2007
	% изменение

	Нетни приходи от продажби
	3,367
	-3.6%
	4,171
	23.9%
	4,588
	10.0%
	1,212
	1,366
	12.7%

	Разходи по икономически елементи (без амортизация)
	-            3,852
	5.9%
	-         4,698
	22.0%
	-        3,680
	-21.7%
	-           862
	-        1,116
	29.5%

	Печалба преди лихви, данъци и амортизации  (EBITDA)
	-               485
	227.7%
	-            527
	8.7%
	908
	NM
	350
	250
	-28.6%

	Амортизация
	-               193
	-5.9%
	-            195
	1.0%
	-           233
	19.5%
	-             51
	-             78
	52.9%

	Печалба преди лихви и данъци (EBIT)
	-               678
	92.1%
	-            722
	6.5%
	675
	NM
	299
	172
	-42.5%

	Финансови разходи, нето
	-               39
	-27.8%
	-             42
	7.7%
	-         116
	176.2%
	-            23
	-            74
	221.7%

	Извънредни разходи, нето
	
	NM
	
	NM
	
	NM
	
	
	NM

	Печалба/Загуба преди данъци
	-               717
	75.7%
	-            764
	6.6%
	559
	NM
	276
	98
	-64.5%

	Данъци
	
	NM
	
	NM
	-               3
	NM
	
	
	NM

	Нетна печалба/загуба
	-               717
	75.7%
	-            764
	6.6%
	556
	NM
	276
	98
	-64.5%


Източник: Отчети на „Балканкар ЗАРЯ” АД 

Данните от междинните отчети са неодитирани

След приватизацията на Дружеството през 2005г. се наблюдава тенденция на значително подобрение на финансовото му състояние. През периода 2005-2006г. Компанията бележи ръст на приходите от продажби. През 2006г. увеличението е от 10% спрямо предходната година. По-осезаемо е подобрението на ниво оперативен резултат – през 2006г., първата пълна финансова година след промяната в собствеността, Дружеството завършва на печалба от 556 хил. лева спрямо загуба от 764 хил. лева през 2005г.  През първото тримесечие на 2007г. приходите от продажби на „Балканкар ЗАРЯ” АД се увеличават с 12.7% спрямо първото тримесечие на 2006г. Ръстът на оперативните разходи на Дружеството (разходи по икономически елементи без амортизация) през първото тримесечие на 2007г. изпреварва ръста на приходите от продажби. 
Продадени колела в натурално изражение и средни цени
	 
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март  2006
	Януари - Март 2007

	Брой продадени колела
	94,974
	107,453
	111,968
	32,433
	33,973

	Продажби, хил. лева
	3,230
	3,819
	4,111
	1,097
	1,233

	
	
	
	
	
	

	Среднa  цена, лева
	34.01
	35.54
	36.72
	33.82
	36.29


Данните от междинните отчети са неодитирани

Забележка: В продажбите са включени само приходите от продажби на колела (без други продажби и без незавършен продукт).

През 2006г. Дружеството е продало 111,968 колела, което представлява увеличение от 4.2% спрямо 2005г. В стойностно изражение, увеличението на продажбите на колела е 7.65%. Средната продажна цена е 36.72 лева на колело през 2006г. спрямо 35.54 лева през 2005г. По-големия прираст на продажбите в стойностно изражение спрямо ръста на продажбите в натурално изражение, както и нарастването на средната цена, се дължи на обстоятелството, че през 2006г. „Балканкар ЗАРЯ” АД увеличава продажбите на колела с по-голям диаметър (колела 15”) – те са с по-висока цена, но като бройка са по-малко от останалите колела.
Увеличението в обемите на продадените колела се обяснява с (1) ръст на индустриалното производство и строителството в световен мащаб и в частност в Европа, което увеличава търсенето на индустриални машини и съоръжения и съответно колела и джанти; (2) търсене на по-качествени колела и джанти от страна на производителите на оригинална екипировка и на пазара за резервни части; (3) провеждането на агресивна маркетингова политика от страна на „Балканкар ЗАРЯ” АД, целяща поддържане на  конкурентни цени на продукцията и подобряване на комуникацията с клиентите и контрагентите на дружеството, за да бъде възможно да се отговори бързо на техните изисквания. „Балканкар ЗАРЯ” АД се ползва с висока лоялност от страна на своите клиенти като над 90% от тях ежегодно подновяват заявките си за доставка.
IV.1.3.ВЛИЯНИЕ НА ИНФЛАЦИЯТА И ПРОМЕНИТЕ ВЪВ ВАЛУТНИЯ КУРС, ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПРАВИТЕЛСТВЕНИ, ИКОНОМИЧЕСКИ, ДАНЪЧНИ, МОНЕТАРНИ ИЛИ ПОЛИТИЧЕСКИ ФАКТОРИ, КОИТО ПРЯКО ИЛИ НЕПРЯКО СА ОКАЗАЛИ СЪЩЕСТВЕНО ВЛИЯНИЕ ИЛИ КОИТО БИХА ИМАЛИ СЪЩЕСТВЕНО ВЛИЯНИЕ ВЪРХУ ДЕЙНОСТТА НА «БАЛКАНКАР ЗАРЯ» АД
Освен промените в цената на стоманата, няма други макроикономически, политически или други фактори, който да са повлияли в значителна степен върху дейността на „Балканкар ЗАРЯ” АД – стабилната макроикономическа обстановка, ниската инфлация, фиксирания валутен курс и балансираната бюджетна политика водят до ниско влияние върху финансовото състояние на дружеството. Влияние оказва валутният курс на щатския долар към еврото и респективно, към лева, доколкото дружеството осъществява сделки в щатския долар (износ за Русия и Азия; покупката на стомана – евро или долари). 
От представената по-долу информация относно валутната структура на плащанията към доставчици се вижда, че плащанията в лева заемат 84.2% през 2006г. (2005: 85.3%) от общите плащания на „Балканкар ЗАРЯ” АД. 
През първото тримесечие на 2007г. се наблюдава увеличение на процента на разплащания в евро – това се дължи основно на плащания, свързани с изпълнение на инвестиционната програма на „Балканкар ЗАРЯ” АД.
Плащания към доставчици по валута (%)
	
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март 2006
	Януари - Март 2007

	в лева
	84.9%
	85.3%
	84.2%
	84.4%
	78.1%

	в щатски долара
	12.9%
	12.6%
	13.5%
	13.1%
	12.2%

	в евро
	2.2%
	2.1%
	2.3%
	2.5%
	9.7%

	Всичко
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%


Данните от междинните отчети са неодитирани

Приходи от продажби по валута (%)
	
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март 2006
	Януари - Март 2007

	в лева
	50.1%
	53.4%
	46.9%
	53.5%
	38.9%

	в щатски долара
	15.6%
	14.9%
	15.6%
	15.5%
	17.7%

	в евро
	34.3%
	31.7%
	37.5%
	31.0%
	43.4%

	Всичко
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%


Данните от междинните отчети са неодитирани

IV.2.
ЛИКВИДНОСТ И КАПИТАЛОВИ РЕСУРСИ

IV.2.1.
 ИЗТОЧНИЦИ НА ЛИКВИДНОСТ 

Вътрешни източници

Основен източник на вътрешна ликвидност през последните три години са самостоятелно генерираните положителни парични потоци и формираните резерви. Положителния финансов резултат от оперативна дейност през 2006 г. и формирания положителен паричен поток са в достатъчен размер, за да покрият необходимите инвестиции в оборотен капитал. 

Пускането в експлоатация на новата линия за производство на колела 20”-24” ще доведе до ръст на приходите от продажби от една страна, а от друга ще увеличи маржовете на печалба. Това предполага едно значително повишение на генерираните свободни средства от дружеството. 

Външни източници

Външните източници на ликвидност, които емитентът ползва в основната си част са банкови заеми отпускани за оборотни и инвестиционни цели. Информацията за кредитните експозиции на „Балканкар ЗАРЯ” АД са представени в следната таблица:
Списък на обслужваните банкови кредити през последните три години
	Кредитор
	Валута


	Размер на кредита 
	Дата на

отпусканe
	Лихвен процент
	Година на получаване
	Падеж



	
	
	
	
	
	2004
	2005
	2006
	

	„Българска

Пощенска Банка АД*
	EUR
	500,000
	29.08.2005 г.
	3 месечен EURIBOR + 

4 пункта
	
	29.08.2005г.
	
	27.06.2008 г.

	„Първа Инвестиционна 

Банка” АД
	BGN
	100,000
	13.05.2005г.
	ОЛП+11 пункта
	
	Усв.до

30.05.2005 г.
	
	30.04.2006г.

	„Първа Инвестиционна 

Банка” АД
	EUR
	51,000
	25.08.2004

г.
	12 месечен EURIBOR + 

12 пункта
	Усв.до

30.09.2004 г.
	
	
	31.08.2005г.

	„Първа Инвестиционна 

Банка” АД
	BGN
	100,000
	24.03.2004 г.
	ОЛП+12 пункта
	Усв.до

30.03.2004 г.
	
	
	15.08.2005г.


* параметри след предоговарянето на кредита с анекс към договора от 27.12.2006; първоначалният падеж на кредита е бил 28.02.2007г. и договорената лихва в размер на 3 месечен EURIBOR + 5.5 пункта. Към датата на Проспекта кредита е погасен изцяло със средства от облигационния заем.
Кредитите към “Първа инвестиционна банка” АД са погасени на посочените в таблицата дати.
„Балканкар ЗАРЯ” АД има кредит, получен от "КВК Инвест" АД в размер на 915 хил.лева към 31.12.2006г. (984 хил. лева към 31.03.2007г.) Заемът е отпуснат на 29.12.2006г. Финансирането от срана на „КВК Инвест” АД към „Балканкар ЗАРЯ” АД има за цел:

· покриване на публични задължения на „Балканкар ЗАРЯ” АД;

· финансиране на инвестиционни разходи – строителни работи, свързани с реновирането на производствените сгради на „Балканкар ЗАРЯ” АД, находящи се в гр. Павликени. 

Срок на финансирането: осемдесет и четири месеца (7 години), считано от датата на предоставяне на финансирането от страна на „КВК Инвест” АД на „Балканкар ЗАРЯ” АД.

Лихва: лихвата, дължима за срока на финансирането, представлява лихвен процент, състоящ се от сбора на променлива част, базирана на 3-месечен EURIBOR, плюс фиксирана част, определена в размер на 5.90%. Лихвеният процент се определя от Кредитора два работни дни преди всеки лихвен период. Не се предвижда начисляване на наказателни лихви при предсрочно погасяване от страна на „Балканкар ЗАРЯ” АД.

Погасяване: главницата по кредита се погасява на двадесет и шест погасителни вноски, платими след изтичане на шестмесечен гратисен период за извършване на погасителни вноски по главницата.

Икономическа изгода за „Балканкар ЗАРЯ” АД от предложената сделка: „Балканкар ЗАРЯ” АД погасява публичните си задължения, които се олихвяват с твърде висок лихвен процент (13% за данъчните задължения и 23% за задълженията към НОИ). Финансирането от страна на „КВК Инвест” АД е на по-ниска цена от тази, която дружеството плаща в момента. От друга страна, чрез финансирането се осигуряват средства за инвестиции в „Балканкар ЗАРЯ” АД за подобряване на продукта и енергийна ефективност.
IV.2.2.        ОЦЕНКА НА ИЗТОЧНИЦИТЕ НА ЛИКВИДНОСТ И ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ

Източниците на ликвидност за „Балканкар ЗАРЯ” АД са банкови кредити и налични парични средства генерирани от оперативната дейност на Компанията. Тенденцията е сумата от материалните запаси, краткосрочните  вземания  и  паричните средства да надвишава сумата на краткосрочните задължения, което при бързия темп на нарастване на приходите води до значително ангажиране на средства за увеличаване на оборотния капитал. Ангажирането на значителен оборотен капитал се определя от факта, че доставчиците (основно на стомана) в повечето случаи имат минимални количества за поръчка и поради малкия обем на производство на „Балканкар ЗАРЯ” АД се налага да се поддържа значителен запас от материали, които не се влагат в производството. След пускането в експлоатацията на новата линия за производство на колела 20”-24”, което се очаква да стане към средата на 2008 г., се прогнозира оптимизиране на оборотния капитал на „Балканкар ЗАРЯ” АД. 
„Балканкар ЗАРЯ” АД Отчет за паричните потоци (по прекия метод), хил.лева
	
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март 2006
	Януари - Март 2007

	Парични потоци от оперативна дейност
	
	
	
	
	

	1. Постъпления от клиенти 
	3,675
	4,519
	4,906
	1,348
	1,261

	2. Плащания на доставчици
	-         2,559
	-           3,409
	-      3,078
	-                781
	-        600

	3. Плащания/постъпления, свързани с финансови активи, държани с цел търговия 
	
	
	
	
	

	4. Плащания, свързани с възнаграждения
	-            703
	-           2,156
	-      1,993
	-                134
	-        339

	5. Платени /възстановени данъци (без корпоративен данък върху печалбата)
	
	-              261
	-         516
	-                197
	-          10

	6. Платени корпоративни данъци върху печалбата
	
	-                  9
	-           42
	
	

	7. Получени лихви 
	
	
	
	
	

	8. Платени банкови такси и лихви върху краткосрочни заеми за оборотни средства 
	
	
	
	
	

	9. Курсови разлики
	-                9
	
	-             7
	
	-            1

	10. Други постъпления /плащания от оперативна дейност
	-               85
	-               401
	1,110
	-                  11
	-          41

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	319
	-            1,717
	380
	225
	270

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	
	
	
	

	1. Покупка на дълготрайни активи 
	
	-                   
	-            5
	-                     
	-           8

	2. Постъпления от  продажба на дълготрайни активи
	
	9
	31
	
	

	3. Предоставени заеми
	
	
	
	
	

	4. Възстановени (платени) предоставени заеми, в т.ч. по финансов  лизинг
	
	
	
	
	

	5. Получени лихви по предоставени заеми 
	
	
	
	
	

	6. Покупка на инвестиции 
	
	
	
	
	-           25

	7. Постъпления от продажба на инвестиции
	
	
	
	
	

	8. Получени дивиденти от инвестиции 
	
	
	
	
	

	9. Курсови разлики
	
	
	
	
	

	10. Други постъпления/ плащания от инвестиционна дейност
	
	
	
	
	

	Нетен поток от инвестиционна дейност 
	-
	-                27
	-         244
	-                  14
	-         183

	Парични потоци от финансова дейност
	
	
	
	
	

	1. Постъпления от емитиране на ценни книжа
	
	
	
	
	

	2. Плащания при обратно придобиване на ценни книжа
	
	
	
	
	

	3. Постъпления от заеми 
	200
	1,077
	
	
	

	4. Платени  заеми 
	-            230
	-              205
	
	
	

	5. Платени задължения по лизингови договори
	
	
	
	
	

	6. Платени  лихви, такси, комисиони по заеми с инвестиционно предназначение 
	-              20
	-                32
	-           97
	-                  21
	-          53

	7 . Изплатени дивиденти
	
	
	
	
	

	8. Други постъпления/ плащания от финансова дейност
	
	-                14
	-           11
	-                    2
	-          12

	Нетен паричен поток от финансова дейност 
	-              50
	826
	-         108
	-                  23
	-           65

	Г. Изменения на паричните средства през периода (А+Б+В):
	269
	-              918
	28
	188
	22

	Д. Парични средства в началото на периода
	692
	961
	43
	43
	71

	Е. Парични средства в края на периода, в т.ч.: 
	961
	43
	71
	231
	93

	наличност в касата и по банкови сметки 
	941
	38
	66
	225
	88

	блокирани парични средства  
	20
	5
	5
	6
	5


Данните от междинните отчети са неодитирани

IV.2.3.        ИНФОРМАЦИЯ ЗА ИЗПОЛЗВАНИТЕ ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ
Настоящата облигационна емисия е единствения финансов инструмент със съществено значение за ликвидността на Дружеството. 
IV.2.4.        СЪЩЕСТВЕНИ АНГАЖИМЕНТИ ЗА ИЗВЪРШВАНЕ НА КАПИТАЛОВИ РАЗХОДИ

Емитентът няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи, извън описаните в настоящия Регистрационен Документ.  
IV.3.
ОСНОВНИ ТЕНДЕНЦИИ
От датата на последните одитирани финансови отчети (31.12.2006 г.) не е имало съществена неблагоприятна промяна в тенденциите за развитие, плановете и прогнозите на емитента. 

IV.3.1.       ТЕНДЕНЦИИ В ПРОДАЖБИТЕ, МАТЕРИАЛНИТЕ ЗАПАСИ И ПОРЪЧКИТЕ

Резултатите, постигнати от „Балканкар ЗАРЯ” АД през 2006г. и първото тримесечие на 2007г., показват стабилна тенденция на подобряване на финансовото представяне на Дружеството. Това се дължи на следните  фактори: 
(1) Стремеж на управленския екип към постоянни подобрения в работните процеси: в резултат на предприетите мерки за подобрение на качеството, процентът на бракувана продукция (измерена като съотношение на разходите за брак към себестойността на произведената продукция) намалява от 4.2% през 2005г. до 2.0% през 2006г.
(2) Разширяване на продуктовата гама на „Балканкар ЗАРЯ” АД - фокус към производство на колела с по-голям диаметър, които са по-рентабилни от колелата с малък диаметър.
През 2007г. се наблюдава по-голяма регулярност на поръчките, получени от клиентите на „Балканкар ЗАРЯ” АД, в сравнение с предходните години. Това до голяма степен се дължи на провежданата политика от страна на мениджмънта на Дружеството на поддържане на постоянни контакти с клиентите, както с цел анализиране на техните изисквания и предлагане на продукти и решения, които са максимално близо до тях, така и постигане на по-добро планиране на производствената програма на „Балканкар ЗАРЯ” и оптимизиране на производствения процес.
Регулярността на поръчките се отразява осезаемо и върху нивото на материалните запаси, поддържани от компанията – през 2006г. „Балканкар ЗАРЯ” АД отчита обращаемост на материалните запаси от  0.92x (397 дни), през първото тримесечие на 2006г. – обращаемостта на материалните запаси е 0.91x на годишна база (400 дни), докато през първото тримесечие на 2007г. обращаемостта на материалните запаси достига 1.15x на годишна база (317 дни). 
IV.3.2. ПЛАНОВЕ ЗА ИЗГРАЖДАНЕ, РАЗШИРЯВАНЕ И ПОДОБРЯВАНЕ НА ОБОРУДВАНЕТО
IV.3.2.1. Проект  Линия за производство на колела с диаметър 20”-24”
„Балканкар ЗАРЯ” АД планира с част от средствата, набрани чрез настоящата облигационна емисия да закупи производствена линия за 20”-24” колела. Новата инсталация ще разшири продуктовата гама на „Балканкар ЗАРЯ” АД в частта производство на колела с по-голям диаметър, които намират приложение при селскостопанските машини, малки фадроми и багерчета.
Проектът има следните предварителни параметри:
Размер на инвестицията - €2,360,000;

Финансиране: настоящата облигационна емисия;

Срок за въвеждане в експлоатация - 12 месеца;

Годишен капацитет - 120 000 колела.

Посочената производителност от 120 000 колела е практически постижима и изчислена, като включва всички времена за пренастройки и технологични престои, без аварийни ремонти, при 8 часов работен ден и 250 работни дни в годината при работа на едносменен режим.

Линията за производство на колела с диаметър 20”-24” включва следните машини и съоръжения:

    1. Машина за огъване- Вал;

    2. Заваръчна машина - челна електросъпротивителна заварка; 
    3. Машини за почистване на заварката и чакънене;

    4. Профилиращи машини;

    5. Калиброваща машина;

    6. Заваръчни постове CO за заварка на дискове.

  

Профилиращите машини се предвижда да са със CNC управление (цифрово управление със софтуер). Стойността на профилиращите машини се очаква да бъде около €1.7 млн. В цената е включено и технологичната екипировка за производството на определено колело по избор на Балканкар Заря АД, обучение на персонала за работа със софтуера и пълно гаранционно обслужване в рамките на една година.

Планирани основни етапи на изпълнение на проекта:
1. Договаряне с потенциалните изпълнители; 
2. Възлагане на изпълнението;
3. Изпълнение;
4. Приемане (одобрение) на изпълнението;

5. Пускане в експлоатация.

  Предвиждани условия на плащане:

    30% - при възлагане на изпълнението (подписване на договор);

    30% - при 50% от срока на изпълнение (6-ти месец);

    35% - при приемане (одобрение) на изпълнението;

    5% - след пускане в експлоатация

 
В момента „Балканкар ЗАРЯ” АД преговаря с потенциални изпълнители относно конкретните параметри на производствената линия и поради тази причина все още не могат да бъдат предоставени данни за разходите и точни срокове за реализация на отделните етапи на проекта. 
Финансови ефекти за „Балканкар ЗАРЯ” АД от линията за производство на колела 20”-24":
Основни допускания:

Очакваното натоварване на линията през първата година след пускане в експлоатация е 25% и постепенно достигане на максимален капацитет от 95% на шестата година след пускане в експлоатация.

Срок на амортизация - 10 години при линеен метод на амортизация.

Приходите от продажби са изчислени на база реални запитвания от клиенти на „Балканкар ЗАРЯ” АД за колела в сектора 20”-24”.
Линия за производство на колела 20”-24”: Финансови показатели период 2008-2013 
	Показатели
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013

	Използван капацитет на линията (%)
	25%
	50%
	60%
	80%
	90%
	95%

	Произведена продукция (бр.)
	         30,000    
	        60,000    
	          72,000    
	          96,000    
	        108,000    
	         114,000    

	Единична цена, лева
	146.69
	146.69
	146.69
	146.69
	146.69
	146.69

	Приходи от продажби, хил.лева
	         4,401 
	         8,801 
	       10,561 
	      14,082 
	      15,842 
	            16,722 

	
	
	
	
	
	
	

	Разходи, хил.лева:
	
	
	
	
	
	

	Материали 
	2,464
	5,017
	6,126
	8,238
	9,347
	10,033

	Персонал
	880
	1,672
	1,954
	2,535
	2,693
	2,676

	Амортизации 
	462
	462
	462
	462
	462
	462

	Други разходи 
	396
	792
	951
	1,267
	1,426
	1,505

	ОБЩО:
	4,202
	7,943
	9,492
	12,502
	13,927
	14,676

	
	
	
	
	
	
	

	Резултат, хил.лева
	            199 
	            859 
	        1,070 
	       1,580 
	        1,915 
	              2,047 

	Рентабилност (%)
	4.5%
	9.8%
	10.1%
	11.2%
	12.1%
	12.2%


Данните от междинните отчети са неодитирани

Забележка: В приходите от продажби е включен само приход от колела без пръстени, тъй като пръстените за колела се произвеждат на отделна линия

Разходите за персонала са съобразени със степента на автоматизация на линията и очакваната и производителност.

Другите разходи включват и част от административните разходи на „Балканкар ЗАРЯ” АД, както и разходите за продажби.

IV.3.2.2. Проект Газификация
„Балканкар ЗАРЯ” АД стартира проект за газификация на производствените и административните си помещения. През май 2006 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД подписва договор с „Енергоконсулт” АД за изготвяне на работен проект за газификация на „Балканкар ЗАРЯ” АД. 

Обхват на проекта: максималната консумация на природен газ за нуждите на предприятието е оценена на 400 m3/h, включително 45 m3/h за производствени нужди, а именно: пещ за изпичане – 200 000 ккал; сушилня – 100 000 ккал; предварителна обработка – 55 000 ккал. 

Стойността на работния проект е 14,000 лева (без ДДС); към настоящия момент тази сума е изцяло платена от Дружеството.

Договорът за газификация бе подписан на 11.12.2006 г. с „Енергоконсулт” АД.  Планира се изпълнението на проекта да приключи до септември 2007 г. Стойността на проекта е 560 хил. лева, от които 515 хил. лева – разходи, свързани с етапите на изпълнение, а останалите – около 45 хил. лева са предвидени допълнителни разходи, свързани с технически надзор, закупуване и пускане в експлоатация на спомагателни съоръжения и др.. Финансиране – собствени средства и средства от настоящата облигационна емисия.  Проектът се предвижда да бъде реализиран на шест етапа, представени в следната таблица:

	Етап
	Описание
	Срок на реализация
	Стойност (лева; без ДДС); Разходи до момента
	Етап на изпълнение

	1.
	Изграждане на площадков газопровод (съгласно Анекс от 15.01.2007г. към Договора между „Балканкар ЗАРЯ” АД и „Енергоконсулт” АД, подписан на 11.12.2006г.)
	Три седмици от датата на подписване на анекса към Договора
	Разход: 13,908 лева


	Приключен

	2.
	Захранване на машините от технологичния процес с природен газ (съгласно Анекс от 12.02.2007г. към Договора между „Балканкар ЗАРЯ” АД и „Енергоконсулт” АД, подписан на 11.12.2006г.)
	Един месец от датата на подписване на анекса към Договора
	Стойност: 14,162 лева

Разход до момента: 9,564 лева


	Пред финализиране – очаква се минаване на технически

надзор

	3.
	Изграждане на котелна инсталация в административната сграда (съгласно Анекс от 29.01.2007г. към Договора между „Балканкар ЗАРЯ” АД и „Енергоконсулт” АД, подписан на 11.12.2006г.)
	Три месеца от датата на подписване на анекса към Договора
	Стойност: 40,857 лева

Разход до момента: 0 лв.
	В процес на изпълнение

	4.
	Изграждане на отоплителна инсталация в административната сграда (съгласно Анекс от 29.01.2007г. към Договора между „Балканкар ЗАРЯ” АД и „Енергоконсулт” АД, подписан на 11.12.2006г.)
	Три месеца от датата на подписване на анекса към Договора
	Стойност: 116,200 лева

Разход до момента: 0 лв
	В процес на изпълнение

	5.
	Изграждане на инфрачервено отопление в основния цех (съгласно Анекс от 29.01.2007 г. към Договора между „Балканкар ЗАРЯ” АД и „Енергоконсулт” АД, подписан на 11.12.2006 г.)
	Три месеца от датата на подписване на анекса към Договора
	Стойност: 241,731 лева

Разход до момента: 9,207 лева 


	Изпълнена част от СМР + Газо-разпределително табло.

	6.
	Изграждане на инфрачервено отопление в спомагателния корпус (съгласно Анекс от 29.01.2007г. към Договора между „Балканкар ЗАРЯ” АД и „Енергоконсулт” АД, подписан на 11.12.2006г.)
	Три месеца от датата на подписване на анекса към Договора
	Стойност: 88,607 лева

Разход до момента: 0 лв.
	В процес на изпълнение


IV.3.2.3. Проект Внедряване на интегрирана информационна система за управление
„Балканкар ЗАРЯ” АД стартира проект за внедряване на SAP ERP “All-in-One”. През април 2007 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД подписва договор със „Си Ен Ти Консултинг” ООД за внедряване на mySAP “All-in-One” система за контрол на бизнеса.

Договорът за внедряване на  SAP ERP “All-in-One”бе подписан на 13.04.2007 г. със „Си Ен Ти Консултинг” ООД.  Планира се изпълнението на проекта да приключи до май 2008 г. Стойността на проекта е 153  хил. евро, от които 105  хил. евро – разходи, свързани с етапите на внедряване, а останалите – около 48 хил. евро са за закупуване на лицензи за SAP и лицензи база данни. Проектът се предвижда да бъде реализиран на 6 фази, представени в следната таблица:
	Етап
	Описание
	Срок на реализация
	Стойност (евро; без ДДС); Разходи до момента
	Етап на изпълнение

	1.
	Фаза Инициализация:

-първоначална среща;

-посещение на производствената площадка;

-подготовка на проекта;

-верификация на плана;

-старт на проекта.
	20.04.2007 -20.06.2007
	Стойност: €11,700
Разход до момента:

€12,106

	Приключен

	2.
	Фаза Верификация на процесите:

-управление на проекта;

-представяне на основните процеси в SAP;

-продажби;

-материално стопанство;

-управление на качеството;

-производство;

-финанси и контролинг;

-ремонт и поддръжка.
	31.08.2007- 28.09.2007
	Стойност: €8,320
	Предстоящо изпълнение

	3.
	Фаза Внедряване:

-инсталация и параметризиране на софтуер;

-управление на проекта;

-1-ви тестове;

-2-ри тестове;

-3-ти тестове;

-4-ти интеграционни тестове;


	16.07.2007-

07.03.2008
	Стойност: €73,600
	Предстоящо изпълнение

	4.
	Фаза обучение:

-управление на проекта;

-еОбуение ключови потребители;

-компютърна грамотност крайни потребители;

-обучение крайни потребители.
	20.07.2007- 27.03.2008
	Стойност: €320
	Предстоящо изпълнение

	5.
	Фаза продуктивен старт:

-ръчна миграция на данни;

-Go Live.
	10.02.2008- 07.04.2008
	Стойност: free of charge
	Предстоящо изпълнение

	6.
	Фаза Продуктивна поддръжка
	04.04.2008- 30.05.2008
	Стойност: €11,440
	Предстоящо изпълнение


Забележка: Към настоящия момент от “Балканкар ЗАРЯ” АД са закупени 5 лиценза SAP на обща стойност €14,208, при предварителен бюджет от около €48,000 за лицензи. 
IV.3.2.4. Проекти Машини за плазмено рязане, Оборудване на заваръчни постове, Вертикална пробиваща машина с цифрово управление, Бояджийна инсталация
Освен по-горе посочените и подробно описани проекти „Балканкар ЗАРЯ” АД предвижда да инвестира в следните машини, съоръжения и оборудване през 2007 г.: 

· закупуване и инсталиране на машини за плазмено рязане (CNC маса) – предвиден размер на инвестицията 160 хил. лева;

· закупуване на оборудване на заваръчни постове - предвиден размер на инвестицията 140 хил. лева;

· закупуване и инсталиране вертикална пробиваща машина с цифрово управление - предвиден размер на инвестицията 60 хил. лева;

· изграждане и оборудване на бояджийна инсталация (отделна бояджийна инсталация с решения за грундиране; няма да е част от съществуващата полимерна прахова бояджийна инсталация, въведена в експлоатация през 2004 г.) - предвиден размер на инвестицията 120 хил. лева.

Целите на тези инвестиции са:

· повишаване на ефективността на производствения процес; създаване на възможност за ускоряване на някои производствени процеси като по този начин се синхронизира и оптимизира работата на отделните звена и се преодоляват т.нар. „тесни места” в производството, които неминуемо се появяват вследствие на разширяване на производството; постигане на по-голяма гъвкавост  и диверсификация на диаметъра на произвежданите колела и джанти (някои от съществуващите линии са на твърда настройка и работят само на един размер); 

· подобряване на качеството на продукцията в съответствие с постепенно повишаващите се изисквания на клиентите;

Заложените в инвестиционната програма цели се постигат чрез: спестяване на време благодарение на високата скорост на рязане и пробиване, в сравнение с другите технологии (автогенно рязане, вибрационно пробиване, например); отсъствие или незначително деформиране на изделието, постигнато благодарение на високата скорост на рязане и пробиване и фокусиране на плазмена светлинна дъга, водещи до минимално предаване на топлина върху изделието; ниски експлоатационни разходи; енергоспестяване.

В момента „Балканкар ЗАРЯ” АД преговаря с потенциални изпълнители относно конкретните параметри на посочените машини, съоръжения и инсталации и поради тази причина все още не могат да бъдат предоставени данни за разходите и точни срокове за реализация на проектите. 

Планираните основни етапи на изпълнение на проектите са:

1. Договаряне с потенциалните изпълнители; 

2. Възлагане на изпълнението;
3. Изпълнение;
4. Приемане (одобрение) на изпълнението;
5. Пускане в експлоатация.

  Предвижданите условия на плащане са както следва:

    30% - при възлагане на изпълнението (подписване на договор);

    30% - при 50% от срока на изпълнение (6-ти месец);

    35% - при приемане (одобрение) на изпълнението;

    5% - след пускане в експлоатация

 Източниците за финансиране на описаните инвестиционни проекти са привлечени средства (основно средства от настоящата облигационна емисия) и собствени средства. 
IV.4.      ИНФОРМАЦИЯ ЗА ИЗГОТВЕНИТЕ ПРОГНОЗИ

Представената информация в настоящата точка има прогнозен характер, като при изготвянето й е използван принципа на консерватизма, с цел представените модели да отразяват песимистичните варианти на развитие. Информацията, твърденията и проекциите в настоящата точка са базирани на основни допускания, касаещи цялостната бъдеща икономическа среда, динамиката в индустрията, цени на суровини и т.н. Макар и тези проекции и допускания да са изготвени с необходимите усилия и старание, няма гаранция, че емитента няма да бъде предмет на условия различни от използваните при изготвянето на прогнозите. В този смисъл, представените прогнози са само с ориентировъчен характер.
IV.4.1. ОСНОВНИ ПРЕДПОЛОЖЕНИЯ НА БАЗАТА НА КОИТО СА ИЗГОТВЕНИ ПРЕДВИЖДАНИЯТА, ОЦЕНКИТЕ И ПРОГНОЗИТЕ НА ЕМИТЕНТА

Прогнозната финансова информация е съставена на база на следните предположения:

· прогнозната финансова информация за дейността на „Балканкар ЗАРЯ” АД е представена в счетоводен баланс, отчет за доходите, отчет за паричните потоци и отчет за промените в собствения капитал, изготвени съгласно Международните стандарти за финансови отчети и счетоводната политика на Дружеството;

· развитието на дейността на „Балканкар ЗАРЯ” АД е прогнозирано на база на историческите резултати от представянето на Дружеството;
· прогнозата обхваща периода 2007-2009 г.;
· запазва се основната дейност на „Балканкар ЗАРЯ” АД;
· прогнозната финансова информация е представена на неконсолидирана база;
· финансовите резултати отчитат погасяване на задълженията към „Българска Пощенска Банка” АД и „КВК Инвест” АД със средства от настоящата облигационна емисия;
· финансовите резултати отчитат реализиране на предвидените инвестиции (инвестиране в нови ДМА и обновяване на съществуващите ДМА, както и придобиване на дружества от сектора или от свързани с производството на колела и джанти сектори) от страна на „Балканкар ЗАРЯ” АД, които ще бъдат финансиране със средства от емисията и собствени средства;
· увеличението на приходите от продажби за периода 2007 – 2009 г. ще се дължи на увеличаване на обема на произведената и продадена продукция, както и на добавянето на нови продукти (колела 20”-24”) в продуктовата гама на „Балканкар ЗАРЯ” АД. Прогнозата на приходите от продажби е извършена на база вътрешни разчети на Дружеството, въз основа на поръчки от клиенти и допитвания от настоящи и потенциални клиенти. Не са заложени промени в цените на продуктите. Не са заложени приходи от продажби на стоки, услуги и други, поради относително непостоянния им характер.
· постигане на рентабилност на Печалбата преди лихви, данъци и амортизации (EBITDA margin) между 20% и 22% за периода 2007-2009 г.;

· лихвеният процент по банковите кредити, които Дружеството ще ползва в бъдеще, е 7.25%;

· стабилна макроикономическа среда, реален ръст на БВП около 5.5% годишно, средногодишна инфлация около и под 4%. Използвана е действащата през 2007 г. данъчна ставка от 10% върху печалбата. През 2007 г. и 2008 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД ще продължава да упражнява правото си да пренася данъчната загуба, формирана през предходни отчетни периоди. 

Фактори, върху които Съвета на директорите на Дружеството може да оказва влияние

Това са изброените по-долу фактори, които засягат оперативната дейност и се явяват вътрешни за фирмата, т.е. които мениджърите на дружеството могат да определят със своите решения. Такива фактори са  свързани с решенията за стратегическото развитие на фирмата и зависят от уменията, способностите, квалификацията и опита на управленския екип. Такива фактори, разгледани подробно по-долу, са: решението за развитие на вертикалната интеграция на дружеството, реализацията на плановете за увеличение на продажбите в различните сегменти (развиване на съществуващите дейности, разработване на нови пазарни ниши), квалификация на персонала, управление на материалните запаси, политика за реализиране на продажбите (отстъпки, отложени плащания), промяна на ценовата политика, подобрение на маркетинга и качеството на произвежданата продукция. 

Фактори извън контрола на Дружеството

Това са фактори свързани със средата, в която оперира дружеството – състоянието на икономиката като цяло и пазарната среда. Такива фактори, разгледани подробно по-долу, са: макроикономическата среда, размера и ръста на пазара, законодателната рамка, инфлацията, ръст на равнището на заплатите в страната.
Някои допускания, като тези за нормата на печалба зависят от фактори, част от които се явяват вътрешни за фирмата (ефективност, организационна структура, оптимизация на разходите), а друга част се явяват външни за нея – зависимостта на приходите от ръста на пазара, конкуренцията.
IV.4.1.1.      МАКРОИКОНОМИЧЕСКА РАМКА 

Макроикономическата рамка се очаква да се запази стабилна и в рамките на публикуваните прогнози в основните й измерители - инфлация, реален ръст на БВП, нива на вътрешен и външен дълг, състояние на текущата сметка и ниво на чуждестранни инвестиции, трудова заетост, и т.н.
България: Макроикономически показатели 2003-2007г.

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	Бележки

	Инфлация (м, дек.пг)
	5.60%
	4.00%
	6.50%
	6.50%
	1.80%
	към март 2007

	Брутен вътрешен продукт (БВП - годишен реален темп на изменение, %)
	5.00%
	6.60%
	6.20%
	6.10%
	НД
	

	Външен дълг/БВП 
	41.80%
	33.80%
	25.10%
	19.40%
	16.80%
	към февруари

2007

	Текущата сметка 
	-5.50%
	-6.60%
	-12.00%
	-15.80%
	НД
	

	Преки инвестиции в България, в млн. евро
	1,850.5
	2,735.9
	3,103.3
	4,104.5
	НД
	

	Безработица, кп
	13.52%
	12.16%
	10.73%
	9.12%
	8.92%
	към март 2007


Източник: БНБ, www.stat.bg, Министерство на финансите
Забележка: НД - няма данни
IV.4.1.2.      РАЗВИТИЕ НА СЕКТОРА ПРОИЗВОДСТВО НА ИНДУСТРИАЛНИ КОЛЕЛА И ДЖАНТИ 
Производството на индустриални колела и джанти е свързано с развитието на индустрията, строителството и селското стопанство. Във връзка с това, секторът е силно зависим от производството на  индустриални, строителни и селскостопански машини и съоръжения.  По данни на World Industrial Truck Statistics през 2006г. продажбите на индустриално оборудване в Европа в натурално изражение бележат ръст от 15.9% спрямо 2005г. Продажбите на индустриално оборудване в Източна Европа нарасна с 36.4% през 2006г., определяйки пазара като най-бързо растящ. 

	Региони
	2005
	2006
	% изменение

	Европа (вкл. Турция)
	304.4
	352.7
	15.9%

	    От  които Източна Европа
	36.5
	49.8
	36.4%

	Северна Америка
	198.1
	212.9
	7.5%

	Азия
	198.9
	235.8
	18.6%

	    От които Китай
	69.1
	94.2
	36.3%

	Световни продажби
	749.4
	855.2
	14.1%


Продажби на индустриално оборудване (хил. бройки)
Източник: World Industrial Truck Statistics
През първото тримесечие на 2007г. продажбите на индустриално оборудване в натурално изражение отбелязаха ръст от близо 20% спрямо първото тримесечие на 2006г. На световно равнище, ръста в натурално изражение на продажбите на индустриални машини бе почти 9%. 
IV.4.1.3.     ДРУГИ МИКРОИКОНОМИЧЕСКИ ФАКТОРИ И ДОПУСКАНИЯ
Чрез инвестициите в новата линия за производство на колела с по-голям диаметър и в придобиване на мажоритарен дял в Дружество от сектор, свързан с производството на колела и джанти, мениджмънта на „Балканкар ЗАРЯ” АД цели постигането на диверсификация на дейността и синергия. Диверсификацията в дейността ще се постигне в резултат на добавянето на нови продукти (колела 20”-24”) към съществуващия продуктов микс, което ще доведе и до диверсификация на клиентската база на Дружеството. От друга страна, синергията, постигната както чрез съвместното предприятие с Watts Industrial Tyres, така и чрез планираното придобиване на дружество от сектор, свързан с производството на колела, ще доведе до оптимизиране на дейността на „Балканкар ЗАРЯ” АД. 
Посредством предимствата предоставени от вертикалната интеграция, Компанията ще продължи да развива и обогатява ключовите си конкурентни предимства, описани в т. III.3.Преглед на дейността от настоящия документ.

IV.4.2.      ОСНОВНИ ПРЕДПОЛОЖЕНИЯ ЗА ВСЕКИ ФАКТОР, КОЙТО БИ МОГЪЛ ДА ИМА СЪЩЕСТВЕН ЕФЕКТ ЗА ПОСТИГАНЕ НА ПРОГНОЗИТЕ

IV.4.2.1.      ДОПУСКАНИЯ, НАПРАВЕНИ ПРИ ИЗГОТВЯНЕ НА  ПРИХОДИТЕ 

Към средата на 2008г. мениджмънта на „Балканкар ЗАРЯ” АД планира да пусне в експлоатация новата линия за производство на колела 20”-24”. Предвижда се средната цена на колело 20”-24” да е 146.69 лева (75 евро), спрямо цена от 36.29 лева на колело на съществуващите 8”-16” колела (в прогнозния Отчет за доходите не е заложена промяна в цената на колелата за периода 2008-2009г.).
Очакванията на мениджмънта, основавани на база реални запитвания от клиенти на „Балканкар ЗАРЯ” в сегмента 20”-24”, са продажбите на новите колела да достигне дял от 52.6% от общите продажби на  Дружеството през 2009г..
Прогноза на Приходите от продажби на колела 
	
	2007
	2008
	2009

	Прогноза за приходите от продажби на колела (брой)
	
	
	

	Колела 8”-16”
	140,000
	161,000
	172,270

	Колела 20”-24”
	
	30,000
	60,000

	Общо колела 8”-24”
	140,000
	191,000
	232,270

	
	
	
	

	Прогноза за приходите (хил.лева)
	
	
	

	Колела 8”-16”
	5,081
	5,843
	6,252

	Колела 20”-24”
	
	4,401
	8,801

	Общо продажби на колела 8”-24” (хил.лева)
	5,081
	10,243
	15,053

	
	
	
	

	Дял в общите продажби (%), стойностно изражение
	
	
	

	Колела 8”-16”
	84.7%
	51.7%
	37.4%

	Колела 20”-24”
	0.0%
	38.9%
	52.6%

	Общо продажби на колела 8”-24” (%) от общите продажби
	84.7%
	90.6%
	89.9%


IV.4.2.2.      ДОПУСКАНИЯ, НАПРАВЕНИ ПРИ ИЗГОТВЯНЕ НА  РАЗХОДИТЕ

Прогнозните оперативни разходи на компанията са моделирани с няколко основни допускания: (1) увеличение на разходите за материали – в резултат на пускането в експлоатация на новата линия за производство на  колела с по-голям диаметър ще доведе до повишение в потреблението на материали (основно стомана); (2) увеличение на разходите за възнаграждения (в резултат на разширяване на дейността на Дружеството и подобрение в производителността) и разходите за външни услуги (в резултат на реализиране на инвестиционната програма на Дружеството). През периода 2008-2009 очакванията са ръста на оперативните разходи (изкл. разходите за амортизации)  на „Балканкар ЗАРЯ” АД да изпреварва увеличението на продажбите – през този период новата инсталация все още няма да работи на пълен капацитет;  но след 2009г. темпът на нарастване на продажбите ще изпреварва този на оперативните разходи.
Размерът на амортизациите, като процент от дълготрайните активи ще се увеличи, тъй като в резултат от направените инвестиции, делът на земите и сградите, които са с по-ниска амортизационна норма, ще се намали.
IV.4.2.3.      ДОПУСКАНИЯ, НАПРАВЕНИ ПРИ ИЗГОТВЯНЕ НА БАЛАНСА 

Основно допускане, заложено при изготвяне на прогнозния баланс на „Балканкар ЗАРЯ” АД е свързано с подобрение на периода на държане на материалните запаси: от 258 дни през 2006г. постепенно намаляване до 120 дни след 2009 г.. Подобрението е свързано основно с разрастване на дейността на Дружеството, което се очаква да доведе до оптимизиране на материалните запаси – минималните изисквани от доставчиците на листова стомана и стоманени профили количества за доставка няма да затрудняват оперативната дейност на Дружеството като блокират оборотни средства.  

Компоненти на оборотния капитал: Прогноза за периода 2007-2009
	Оборотен капитал
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Материални запаси в дни 
	199
	258
	250
	180
	165

	Вземания в дни
	47
	45
	50
	55
	55

	Задължения в дни
	24
	41
	50
	55
	55

	Нетен оборотен капитал в дни (Cash conversion cycle)
	222
	261
	250
	180
	165


IV.4.3.      ПРЕДВИДЕНИ ИНВЕСТИЦИИ

	Описание
	Година
	Размер хил.лв.
	Забележка

	Планирани Инвестиции в ДМА и ДНА
	
	
	

	Газификация
	2006-2007
	560
	Първи етап – приключен; предстои завършване на втори етап

	Внедряване на интегрирана информационна система за управление
	2007-2008
	300
	Подписан договор със CNT Bulgaria, партньор на SAP.

	Производствена линия на 20”-24” колела
	2007-2008
	4 600
	Етап на преговори с потенциални доставчици 

	Машини за плазмено рязане (CNC маса)
	2007
	160
	Етап на преговори с потенциални доставчици

	Оборудване на заваръчни постове
	2007
	140
	Етап на преговори с потенциални доставчици

	Вертикална пробиваща машина с цифрово управление
	2007
	60
	Етап на преговори с потенциални доставчици

	Бояджийна инсталация 
	2007
	120
	Отделна бояджийна инсталация с решения за грундиране

	Други
	2007-2008
	460
	

	ОБЩО ИНВЕСТИЦИИ В ДМА И ДНА
	
	6,400
	

	
	
	
	

	ПридобиванE на мажоритарни участия в компании
	2007
	3,200
	

	
	
	
	

	ОБЩО
	
	9,600
	


IV.4.4.      ДЕКЛАРАЦИЯ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ПРОГНОЗИТЕ

Прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и са представени в т. IV.5.
ПРОГНОЗНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ. Прогнозните финансови отчети (счетоводен баланс, отчет за доходите, отчет за паричните потоци и отчет за промените в собствения капитал) са изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети, със счетоводната политика на емитента и с принципите на прилагане на приблизителни счетоводни оценки, които са разумни при конкретните обстоятелства. Прогнозните отчети са подготвени на база, която е сравнима с историческата финансова информация на Дружеството.
IV.5.
ПРОГНОЗНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ

IV.5. 1.        ПРЕДСТОЯЩИ СЪЩЕСТВЕНИ ПРОМЕНИ В СТРУКТУРАТА НА ЕМИТЕНТА В РЕЗУЛТАТ НА ПРЕОБРАЗУВАНЕ ИЛИ СДЕЛКИ

Емитентът възнамерява да осъществява съществени промени в структурата си в резултат на придобиване на мажоритарно участие в дружество от сектор, свързан с производството на колела и джанти. 

IV.5.2.        ПРОГНОЗА ЗА ФИНАНСОВИТЕ РЕЗУЛТАТИ НА „БАЛКАНКАР ЗАРЯ” АД ЗА ПЕРИОДА 2007/2009.

	
	Исторически данни
	Прогнозни данни

	 (хил.лева)
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Нетни приходи от продажби на:
	3,367
	4,171
	4,588
	6,000
	11,301
	16,736

	Продукция
	3,286
	3,921
	4,188
	6,000
	11,301
	16,736

	Стоки
	26
	24
	
	
	
	

	Услуги
	3
	6
	63
	
	
	

	Други 
	52
	220
	337
	
	
	

	Общо:
	3,367
	4,171
	4,588
	6,000
	11,301
	16,736

	
	
	
	
	
	
	

	Разходи по икономически елементи
	
	
	
	
	
	

	Разходи за материали
	1,799
	2,150
	2,196
	2,845
	5,651
	8,650

	Разходи за външни услуги 
	251
	336
	350
	450
	675
	776

	Разходи за амортизации
	193
	195
	233
	317
	602
	985

	Разходи за възнаграждения и осигуровки
	1,339
	1,278
	1,087
	1,228
	2,231
	3,158

	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност на продадени активи (без продукция)
	45
	62
	77
	40
	12
	30

	Изменение на запасите от продукция и незавършено производство
	-117
	269
	-257
	-           100
	-           180
	-           200

	Други
	535
	603
	227
	230
	656
	792

	Общо:
	4,045
	4,893
	3,913
	5,011
	9,647
	14,192

	
	
	
	
	
	
	

	Финансови приходи/разходи (нето)
	-39
	-42
	-116
	-           482
	-           554
	-           607

	Приходи/разходи от лихви 
	-20
	-31
	-97
	-           468
	-           827
	-           893

	Приходи от дивиденти 
	
	
	
	-
	300
	315

	Положителни разлики/ отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	
	
	
	
	
	

	Положителни разлики/ отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	-8
	3
	-8
	-               8
	-             18
	-             20

	Други 
	-11
	-14
	-11
	-               6
	-               9
	-               9

	Общо:
	-39
	-42
	-116
	-           482
	-           554
	-           607

	
	
	
	
	
	
	

	Печалба/Загуба от дейността
	-717
	-764
	559
	507
	1,099
	1,938

	Извънредни приходи/разходи (нето)
	
	
	
	
	
	

	Печалба/Загуба преди облагане с данъци
	-717
	-764
	559
	507
	1,099
	1,938

	Разходи за данъци
	
	
	3
	-
	95
	194

	Печалба/Загуба след облагане с данъци
	-717
	-764
	556
	507
	1,004
	1,744

	в т.ч. за малцинствено участие 
	
	
	
	
	
	

	Нетна печалба/загуба за периода 
	-717
	-764
	556
	507
	1,004
	1,744


Забележка: През 2007 г. и 2008 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД продължава да упражнява правото си да пренася данъчната загуба, формирана през предходни отчетни периоди. 

IV.5.3.    ПРОГНОЗА ЗА РАВНИЩЕТО НА АKТИВИ И ПАСИВИ
	 (хил.лева)
	2007
	2008
	2009

	Нетекущи (Дълготрайни) активи
	
	
	

	Дълготрайни материални активи
	6,022
	7,879
	7,894

	Дълготрайни нематериални активи
	
	
	

	Инвестиции
	3,154
	3,154
	3,154

	Всичко нетекущи (дълготрайни) активи
	9,176
	11,034
	11,049

	Текущи активи
	
	
	

	Материални запаси
	3,100
	4,508
	6,014

	Вземания
	1,312
	2,094
	2,950

	Парични средства
	1,070
	306
	392

	Текущи данъчни вземания
	
	
	

	Всичко текущи активи
	5,482
	6,909
	9,356

	ВСИЧКО АКТИВИ
	14,658
	17,942
	20,405

	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	

	Основен капитал
	         1,322 
	                       1,322 
	                      1,322 

	Резерви
	         1,083 
	                       1,083 
	                      1,083 

	Неразпределена печалба
	                7 
	                          514 
	                      1,518 

	Текущ финансов резултат /печалба/
	            507 
	                       1,004 
	                      1,744 

	Всичко собствен капитал
	2,919
	3,923
	5,667

	Нетекущи пасиви
	
	
	

	Задължения по получени банк.заеми
	
	-
	1,100

	Задължения по облигационни заеми
	10,757
	10,757
	8,964

	Задължения по лизингови договори
	
	
	

	Други дългосрочни задължения
	-
	
	

	Пасиви по отсрочени данъци
	3
	-
	-

	Всичко нетекущи пасиви
	10,760
	10,757
	10,064

	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	
	

	Задължения по получени банк.заеми
	-
	1,300
	2,500

	Текущи данъчни задължения
	
	
	

	Текущи задължения
	674
	1,651
	1,856

	Задължения към персонала
	305
	311
	317

	Задължения към осигурители
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	
	
	

	Други текущи пасиви
	
	
	

	Общо текущи пасиви
	979
	3,262
	4,674

	
	
	
	

	ОБЩО ПАСИВИ
	11,739
	14,019
	14,738

	ОБЩО ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	14,658
	17,942
	20,405


IV.5.4.        ПРОГНОЗА ЗА РАВНИЩЕТО И ИЗМЕНЕНИЕТО НА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ НА ЕМИТЕНТА 
	
	2007
	2008
	2009

	Чиста печалба
	507
	1,004
	1,744

	Амортизации
	317
	602
	985

	Промяна във вземанията
	-           980
	-           782
	-           856

	Промяна в запасите
	-           702
	-        1,408
	-        1,506

	Промяна в текущите задължения
	248
	978
	205

	Промяна в задълженията към персонала, осигурители и данъчни задължения
	6
	6
	6

	Промяна в другите текущи задължения
	-             32
	-
	-

	Промяна в задълженията към свързани предприятия
	-             39
	-
	-

	Паричен поток от оперативна дейност
	-           676
	400
	578

	
	-
	-
	-

	Капиталови разходи (ДМА)
	-        3,803
	-    2,460
	-    1,000

	Покупка на инвестиции
	-        3,154
	
	

	
	-
	-
	-

	Промяна в дългосрочния дълг
	8,631
	-
	-      693

	Промяна в краткосрочния дълг
	-
	1,300
	1,200

	Паричен поток от финансова дейност
	8,631
	1,300
	507

	
	-
	-
	-

	Промяна в отсрочените данъчни пасиви и другите задължения
	-
	-          3
	-

	
	
	
	

	
	-
	-
	-

	Паричен поток
	999
	-      763
	86

	Начален паричен поток
	71
	1,070
	306

	Паричен поток в края на периода
	1,070
	306
	392


Забележка: Прогнозният отчет за паричните потоци е представен по непрекия метод, вместо използвания от Дружеството пряк метод с цел да се представи по-коректно влиянието на отделните компоненти на оборотния капитал (чието оптимизиране е важна задача пред мениджмънта на „Балканкар ЗАРЯ” АД) върху паричния поток от оперативна дейност. 
IV.5.5. Прогнозен отчет за промените в Собствения капитал
	
	
	Основен капитал
	Резерви
	Натрупани печалби/загуби
	Общо

	2007
	Салдо в началото на отчетния период
	165
	3,974
	-                      1,727
	2,412

	
	Нетна печалба/загуба за периода
	
	
	507
	507

	
	Разпределение на печалбата
	555
	
	-                         555
	-

	
	Покриване на загуба
	
	-            2,289
	2,289
	-

	
	Други изменения в собствения капитал
	602
	-             602
	
	-

	
	Салдо към края на отчетния период
	1,322
	1,083
	514
	2,919

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	2008
	Салдо в началото на отчетния период
	1,322
	1,083
	514
	2,919

	
	Финансов резултат за текущия период
	
	
	1,004
	1,004

	
	Разпределение на печалбата
	
	
	
	

	
	Покриване на загуба
	
	
	
	

	
	Други изменения в собствения капитал
	
	
	
	-

	
	Салдо към края на отчетния период
	1,322
	1,083
	1,518
	3,923

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	2009
	Салдо в началото на отчетния период
	1,322
	1,083
	1,518
	3,923

	
	Финансов резултат за текущия период
	
	
	1,744
	1,744

	
	Разпределение на печалбата
	
	
	
	-

	
	Покриване на загуба
	
	
	
	-

	
	Други изменения в собствения капитал
	
	
	
	

	
	Салдо към края на отчетния период
	1,322
	1,083
	3,262
	5,667

	
	
	
	
	
	


IV.5.6.   ПРОГНОЗНИ СТОЙНОСТИ НА ФИНАНСОВИТЕ ПОКАЗАТЕЛИ

	
	2007
	2008
	2009

	Марж на печалбата преди амортизации, данъци и такси (EBITDA Margin)
	21.8%
	20.0%
	21.1%

	Марж на брутната печалба (EBIT Margin)
	16.5%
	14.6%
	15.2%

	Марж на нетната чистата печалба (Net Profit Margin)
	8.4%
	8.9%
	10.4%

	Възвращаемост на собствения капитал (ROE)
	19.0%
	29.4%
	36.4%

	Възвращаемост на активите (ROA)
	5.1%
	6.2%
	9.1%

	Възвращаемост на инвестирания капитал (ROIC)
	7.9%
	6.8%
	10.2%

	Обращаемост на вземанията (Receivables TO)
	7.30
	6.64
	6.64

	Обращаемост на материалните запаси (Inventories TO)
	1.46
	2.03
	2.21

	Обращаемост на задълженията към доставчици (Payables TO)
	7.30
	6.64
	6.64

	Цикъл на обращаемост на паричните средства (Cash conversion cycle)
	250
	180
	165

	Покритие на разходите за лихви 
	2.08
	2.33
	3.17

	Лихвоносен дълг/Активи (Interest Bearing Debt/Assets)
	73.4%
	67.2%
	61.6%

	Коефициент на обща задлъжнялост (Total Liabilities/Total Assets)
	0.80
	0.78
	0.72

	Текуща ликвидност (Current ratio)
	5.60
	2.12
	2.00

	Бърза ликвидност (Quick ratio)
	2.43
	0.74
	0.72


	V. ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИ И КОНТРОЛНИ ОРГАНИ,  ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ


V.1.
ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ, ПРОКУРИСТИТЕ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ 
V.1.1. ЧЛЕНОВЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
· Стоян Стойчев Стоев, Председател на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД

· ЕГН: 7103038602
· Настоящ и постоянен адрес: гр. Хасково, ул. “Гюмюрджина” 3 В

· Образование: 

· академична степен бакалавър /British Bachelor of Art degree with Honours BA (Hons)/, като възпитаник на EUROPEAN BUSINESS SCHOOL /London/, Regent’s College в
Обединеното Кралство, включително семестри в мадридския UNIVERSITAS
NEBRISSENSIS, Испания и SINNEA, Болоня, Италия. 

· Професионален опит:

· „Информационно издателски център Импулс” ЕАД („ИИЦ Импулс” ЕАД), част от икономическата група на „КВК Инвест” АД (мажоритарния собственик на „Балканкар ЗАРЯ” АД) - Председател на Съвета на директорите от м. октомври 2005 г. до момента;

· „Балканкар ЗАРЯ” АД - председател на Съвета на директорите от 
м. юни 2005 г. до момента;
· „Фуражи Правец” ЕАД (част от икономическата група на „КВК Инвест” АД) – Председател на Съвета на директорите от м. юли 2002 г. – до момента;

·  „Клокотница Инвест” АД - Председател на Съвета на директорите и
изпълнителен директор от м. април 2002 г. до м.
септември 2006 г.;

· „КВК Инвест” АД – член на Съвета на директорите от 1999 г. до момента;

· От март 1995г. е договорно ангажиран с развитието на маркетинговата и
търговска дейност на Астика АД, а по-късно е назначен за старши маркетинг
мениджър на Астика, Каменица, Плевенско пиво и Бургаско пиво и Директор
Маркетинг за България - до септември 2000 г.

· Извършвана дейност извън Емитента: член на Съвета на директорите на „КВК Инвест” АД, председател на Съвета на директорите на „Фуражи Правец” ЕАД, председател на Съвета на директорите на „ИИЦ Импулс” ЕАД, Едноличен собственик и Управител на  „Торос” ЕООД. 
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
· Венцислав Кирилов Стойнев, Член на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД

· ЕГН: 7305012902
· Настоящ и постоянен адрес:  гр. Кюстендил, Бузлуджа 98, вх. А, ет. 2, ап. 4

· Образование: 

· Университет по Национално и Световно Стопанство – гр. София – магистър по „Икономика на масмедиите” (1999-2003 г.)
· Професионален опит:

·  „Балканкар ЗАРЯ” АД - Член на СД (от 2005 г. до момента)

· “Фуражи Правец” ЕАД – Член на СД (от 2003 г. до момента)
·  „КВК Инвест” АД –  Член на СД и Изпълнителен Директор (от 1999 г. до момента)

· „Киала” ЕООД – Управител до 31.10.2006г.
· Извършвана дейност извън Емитента: изпълнителен член на Съвета на директорите на „КВК Инвест” АД, член на Съвета на директорите на „Фуражи Правец” ЕАД. 
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
· Евгени Димитров Стоев, Изпълнителен Член на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД 

· ЕГН: 6207241543

· Настоящ и постоянен адрес: гр. Велико Търново, ул. Драган Цончев No 18, бл. 21, вх. Б

· Образование: 

· ВТУ “Св. Св. Кирил и Методий, гр. В.Търново – IV курс “Право” 

· Институт за следдипломна квалификация към УНСС гр. София – Проблеми на държавния финансово-данъчен контрол

· ВИИ “Карл Маркс” гр. София, специалност “Икономика и управление на търговията”

· Професионален опит:

· ТД на НАП гр. В. Търново - Главен експерт в отдел “Управление на ресурсите” (от 01.11.2006 г. до момента);

· ТД на НАП гр. В. Търново - Началник отдел в “Управление на ресурсите” (23.05.2006 – 01.11.2006 г.);

·  ТД на НАП гр. В. Търново - Главен инспектор по приходите в отдел “Контрол на изпълнението” (01.01.2006 – 23.05.2006 г.);

· ТДД, гр. В. Търново - Териториален данъчен директор (02.07.2002 – 31.12.2005 г.);

· АДВ – ТП, гр. В. Търново - Главен публичен изпълнител (14.02.2002 – 01.07.2002 г.);

· „Север холдинг” АД, гр. В. Търново - експерт вътрешен контрол (2000-2002 г.);
· “Служба за разкриване и предотвратяване на данъчни нарушения” за област В. Търново - Главен данъчен експерт и ръководител (1997 – 2000 г.);

· ДФК, гр. В. Търново - Финансов ревизор (1989 – 1991 г.).
· Не извършва дейност извън Емитента, няма участия в дружества извън тези от групата на Емитента, не участва като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, или съдружник с неограничена отговорност в дружества извън структурата на Емитента. 
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
V.1.2. ПРОКУРИСТ НА ДРУЖЕСТВОТО
· Димитър Владимиров Иванчов, Прокурист на „Балканкар ЗАРЯ” АД

· ЕГН: 7312102888

· Настоящ и постоянен адрес:  гр. Кюстендил, ул. „Цар Борис I” 26
· Образование: 

· Стопанска Академия „Д. А. Ценов” – гр. Свищов – магистър по „Финансов Мениджмънт” (1994-1998 г.)
· Професионален опит:

· „Балканкар ЗАРЯ” АД – Прокурист (2005 до момента);
· “Информационно-издателски Център Импулс” ЕАД - Член на СД (от 2005 г. до момента);
· „КВК Инвест” АД –  Финансов и административен мениджър (от 2003 г. до момента);

· „Аркотроникс България” АД – главен счетоводител (2001 – 2002 г.);
· Община Кюстендил – главен счетоводител (1999-2001 г.);
· Община Кюстендил – счетоводител (1998-1999 г.).
· Извършвана дейност извън Емитента: член на Съвета на директорите на “ИИЦ Импулс” ЕАД и финансов и административен мениджър на „КВК Инвест” АД.
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
V.1.3. ДРУГИ КЛЮЧОВИ РЪКОВОДИТЕЛИ НА ДРУЖЕСТВОТО

· Антон Кирилов Стойнев, Търговски директор на „Балканкар ЗАРЯ“ АД 

· ЕГН: 7506292847

· Настоящ и постоянен адрес:  гр. София, ул. Цар Асен 59, ап. 3
· Образование: 

· СУ „Св. Климент Охридски“ - София, магистър по Скандинавистика: 1994- 1999 

· Професионален опит:

· „Балканкар ЗАРЯ“ АД – Търговски директор (от 2006 г. до момента);

· „Кредитреформ България” ООД – Ръководител на Международния отдел за кредитни справки (1999 – 2006 г.).
· Извършвана дейност извън Емитента: член на Съвета на директорите на Уотс Заря Лимитид АД (Watts Zarya Limited).
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
V.2.
ДЕЙНОСТ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И КОНТРОЛНИ ОРГАНИ   
Стоян Стоев и Венцислав Стойнев са избрани за членове на Съвета на директорите с мандат от 5 години по решение на Общото събрание от 20.05.2005 г., вписано в търговския регистър с решение от 02.06.2005 г. по ф.д. № 1029/1996 г. на ВТОС. 
Евгени Стоев е избран за член на Съвета на директорите с мандат от 5 години по решение на Общото събрание от 01.06.2007 г., вписано в търговския регистър на ВТОС с решение от 06.06.2007 г.  по ф.д. № 1029/1996 г. на ВТОС.  

С Прокуриста на Дружеството е сключен договор, който не е ограничен със срок. Съгласно разпоредбите на Търговския закон, упълномощаването се прекратява с оттеглянето му от Дружеството и вписването на оттеглянето в търговския регистър. 

Не са предвидени компенсации, които членовете на Съвета на директорите и Прокуриста биха получили при прекратяване на договорите им. 
V.3.
КОНФЛИКТ НА ИНТЕРЕСИ   
Няма съществуващи и/или потенциални конфликти на интереси между задължения на членовете на Съвета на директорите към емитента и техни лични интереси или техни други задължения.
V.4.
УПРАВЛЕНСКИ ПРАКТИКИ   
През 2003 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД разработи и прие, и до момента спазва програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. 

По-важните цели и принципи в Програмата за корпоративно управление са:

· Еднакво третиране на всички акционери; 

· Прилагане на разбираемо и лесно гласуване на общите събрания на акционерите, постигнато чрез: (1) навременно предоставяне на информация относно датата, мястото и дневния ред на общите събрания, както и предоставяне на пълна информация за обсъжданите въпроси на – материалите за общите събрания са общодостъпни в КФН, на регулирания пазар  и в самото дружество; (2) прилагане на предложения за гласуване към  материалите за общите събрания; (3) своевременно уведомяване на акционерите за правилата, включително и процедурата по гласуване на общите събрания – в поканите за общите събрания се посочва кръга на лицата имащи право на глас; (4) разясняване на процедурите по приемане на решения – кворум за провеждане на общите събрания, необходимо мнозинство за приемане на решения и т.н.

· Разкриване на периодична и инцидентна информация в КФН и “БФБ – София” АД, както и пред финансови журналисти, проявили интерес към дейността и финансовите резултати на дружеството;

· Разработване на Корпоративен Календар към Програмата за корпоративно управление - по този начин акционерите на дружеството получават информация за най-важните събития в дружеството, планираните дати за настъпване на събитията, срокове за изпълнение на задължения по разкриване на периодична и инцидентна информация и местата, където могат да се запознаят с тази информация. 

	VI. АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ И СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА


VI.1.
АКЦИОНЕРИ, ПРИТЕЖАВАЩИ НАД 5 НА СТО ОТ АКЦИИТЕ С ПРАВО НА ГЛАС
VI.1.1.        СТРУКТУРА НА КАПИТАЛА НА ЕМИТЕНТА 
Основен акционер в “Балканкар ЗАРЯ” АД е “КВК ИНВЕСТ” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Хасково, пл. “Свобода” 19, ИН 126154070, който към 14.06.2007 г. притежава общо 1 130 600 броя акции, представляващи 85.52% от капитала и от гласовете в Общото събрание на Дружеството, от които: 

· пряко притежавани акции: 578 296 броя, представляващи 43.47% от капитала на „Балканкар-ЗАРЯ” АД;

· непряко притежавани акции: 552 304 броя, представляващи 41.78% от капитала и от гласовете в Общото събрание на Дружеството, от които 543 584 броя акции, представляващи 41.12% - чрез дъщерното си дружество “Фуражи Правец” ЕАД и 1 090 броя акции, представляващи 0.66% - чрез „Силвър-2000” ООД - София, с което “КВК ИНВЕСТ” АД е сключило споразумение за следване на обща политика по управление на “Балканкар ЗАРЯ” АД.
“Фуражи Правец” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. Правец, ИН 832075504, към 14.06.2007 г. притежава пряко 543 584 акции, представляващи 41.12% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД. Едноличен собственик на капитала на “Фуражи Правец” ЕАД е КВК ИНВЕСТ” АД.
Няма други юридически или физически лица, които да притежават над 5 на сто от акциите с право на глас на Дружеството.
VI.1.1.3. Промени в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите.

По-долу са представени в хронологичен ред промените в притежаваните акции за всяка от последните 3 години:

През 2004 г.:

Към края на 2004 г. основни акционери на „Балканкар ЗАРЯ” АД са „Балканкар Холдинг” ЕАД, гр. София, притежаващ 99 154 акции, представляващи 60% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, и Българската държава чрез Министерство на икономиката, притежаваща 46 149 акции, представляващи 27.9256% от капитала на дружеството.

През 2005 г.:

· През месец февруари 2005г. Министерство на икономиката прехвърля 46 149 акции от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващи 27.9256% от капитала на Дружеството на Нетелком ЕООД.

· “Балканкар холдинг” ЕАД е прехвърлило 99 154 акции, представляващи 60% от капиталa на “Балканкар ЗАРЯ” АД на „Фуражи Правец” ЕАД. 

·  „Фуражи Правец” ЕАД е придобило 46 149 акции (27.9256%) от Нетелком ЕООД. В резултат на тази сделка участието на „Фуражи Правец” ЕАД в капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД достига 87.9%.
· „Фуражи Правец” ЕАД е прехвърлило 32 590 акции, представляващи  19.72% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ АД” на „Силвър 2000” ООД, гр. София. В резултат на прехвърлянето участието на „Фуражи Правец” ЕАД намалява до 68.21%. Дата на прехвърлянето в Централен депозитар: 29.04.2005 г. 

· „Фуражи Правец” ЕАД е прехвърлило 32 500 акции, представляващи 19.67% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ АД” на „Викинг МР”, гр. Пловдив.   В резултат на прехвърлянето участието на „Фуражи Правец” ЕАД намалява до 48.54%. Дата на прехвърлянето в Централен депозитар: 03.05.2005 г.

· През 2005г. „Фуражи Правец” ЕАД придобива допълнително 125 акции от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващи 0.076% от капитала на Дружеството. 

През 2006 г.:

· „Фуражи Правец” ЕАД в няколко сделки придобива 1 610 акции от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващи 0.97% от капитала на Дружеството. В резултат на сделките, участието на „Фуражи Правец” ЕАД в капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД се увеличава до 49.59%.

· „КВК Инвест АД” е придобило 29 201 акции от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващи 17.67% от капитала на дружеството. Дата на прехвърлянето в Централен депозитар: 14.12.2006 год. Акциите са закупени чрез блокова сделки от продавача „Викинг МР” при цена за акция 9.00 лв. или на обща стойност в размер на 262 809.00 лв. В резултат на сделката прякото участие на „КВК Инвест АД” в капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД е 17.67%; участието в капитала чрез свързани лица е 49.59%, а общото участие в капитала е 67.26%.

· В резултат на сключване на споразумение, „КВК Инвест” АД е придобило 32 590 акции представляващи 19.72% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ АД”, чрез свързани лица. В резултат на сключеното споразумение непрякото участие в капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД става 69.31%; общото участие (пряко и непряко) в капитала е 86.98%. 

През 2007 г.:

· В резултат на проведено търгово предложение през февруари - март 2007 г., "КВК Инвест" АД придобива 4 376 броя акции, представляващи 2.65% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД. В следствие на придобиването дяловото участие на "КВК-Инвест" АД в гласовете в Общото събрание на „Балканкар ЗАРЯ” АД достига 33 577 броя акции или 20.32% от капитала. Цена за акция на търговото предложение: 11.27 лв.

·  „КВК Инвест АД” е придобило 30 000 акции, представляващи 18.15% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, чрез блокова сделка, от „Силвър-2000” ООД, срещу заплащане на цена за акция 13.12 лв. или обща цена в размер на 393 600 лв. В резултат на сделката, прякото участие на „КВК Инвест АД” в капитала след прехвърлянето е 38.47%. Дата на прехвърлянето в Централен депозитар: 12.04.2007 г. 
· През месец юни 2007 г. „КВК Инвест” АД придобива 14 000 акции, представляващи 8.47% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, чрез блокова сделка от „Фуражи Правец” ЕАД. Цената на акция е 14.00 лева.

· На 8.06.2007 г. „КВК Инвест” АД продава 8 260 акции от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващи 4.998% от капитала на Дружеството.
· Освен описаните сделки, за периода до 14.06.2007г. в серия от сделки „КВК Инвест” АД е придобило допълнително акции на „Балканкар ЗАРЯ”АД. Към 14.06.2007г. „КВК Инвест АД притежава пряко 578 296 акции, представляващи 43.74% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ”АД; участието в капитала чрез свързани лица е 41.78%, а общото участие в капитала е 85.52%. 


VI.1.2.        СПОРАЗУМЕНИЯ ЗА УПРАЖНЯВАНЕ НА ПРАВОТО НА ГЛАС ПО АКЦИИТЕ НА ЕМИТЕНТА
“КВК Инвест" АД има сключено писмено споразумение със „Силвър-2000” ООД, гр. София, за следване на обща политика по управлението на „Балканкар ЗАРЯ” АД.
VI.1.3.        СЪЩЕСТВЕНИ ИЗМЕНЕНИЯ В АКЦИОНЕРНАТА СТРУКТУРА
Извън описаните в VII.1.1.3. Промени в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите няма други изменения в акционерната структура на „Балканкар ЗАРЯ” АД. 

VI. 2     ЛИЦА, КОИТО УПРАЖНЯВАТ КОНТРОЛ ВЪРХУ ЕМИТЕНТА. МЕРКИ, ПРЕДОТВРАТЯВАЩИ ЗЛОУПОТРЕБИ С УПРАЖНЯВАНИЯ КОНТРОЛ.
Основният акционер “КВК ИНВЕСТ” АД, гр. Хасково, в качеството си на лице, притежаващо общо (пряко и непряко) 85.52% от капитала и от гласовете в Общото събрание на “Балканкар ЗАРЯ” АД към 14.06.2007 г., упражнява контрол върху Дружеството по смисъла на §1, т. 13, б. “а” от ДР на ЗППЦК.

„Балканкар Заря” АД е публично дружество и за сделките между дружеството и основния акционер или свързано лице се прилагат специалните изисквания на чл. 114 ЗППЦК. Всяка сделка между дружеството и основния акционер или свързано лице с предмет дълготрайни активи или сделка, която поражда задължения за дружеството или от която възникват вземания на дружеството, на обща стойност над 2% от активите на дружеството, може да се извърши само с предварителното одобрение на Общото събрание на акционерите.  Основният акционер няма да има право да гласува на Общото събрание по такъв въпрос, тъй като ще е заинтересовано лице.

Други сделки с основния акционер, включително такива на стойност под 2% от активите, подлежат на предварително одобрение от Съвета на директорите на дружеството.

Допълнителна гаранция, че основният акционер няма да злоупотребява с възможността да упражнява контрол върху дружеството е спазването на приетата от дружеството Програма за добро корпоративно управление в съответствие с международно признатите стандарти. 

VI.3     ДАННИ ЗА СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА

По смисъла на т. 6.3.2. от Приложение № 2 от Наредбата за проспектите, “свързани лица” са:

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;

б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;

в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл.145 от ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;

д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА:
През 2005 и 2006 г. “ИИЦ Импулс” ЕАД – дъщерно дружество на основния акционер на “Балканкар Заря” АД – “КВК Инвест” АД е предоставяло на емитента рекламни услуги, както следва:
През 2005 г. са предоставени рекламни услуги срещу заплащане на цена в общ размер на 12 570 лева, от които на 31.10.2005г. – 5 000 лева; на 16.11.2005г. – 1 070 лева; на 20.12.2005г. – 4 500 лева, и на 09.12.2005г. – 2 000 лева. 

През 2006 г.са предоставени рекламни услуги срещу заплащане на цена в общ размер на 19 438 лева, от които: на 27.03.2006г. – 1 000 лева; на 03.11.2006 г. – 2 551 лева; на 04.12.2006 г. – 15 000 лева, и на 13.12.2006 г. – 887 лева.
През периода от началото на 2004 г. до датата на Проспекта няма други сключени сделки или направени предложения за сключване на сделки със свързани лица, които да са от съществено значение или необичайни по вид и/или условия.

ОТПУСНАТИ ЗАЕМИ И ПОЕТИ ГАРАНЦИИ:

през 2004 г.:
няма

през 2005 г.*:

· основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента временна финансова помощ (заем) в размер на 40 000 лева. Заемът е предоставен на 10.08.2005 г. и е погасен на 15.08.2005 г. Лихви не са начислявани.
· емитентът е предоставил временна финансова помощ (заем) на основния си акционер “КВК Инвест” АД на обща стойност 423 710 лева, отпусната на три транша: на 15.09.2005г. – 399 710 лева; на 14.12.2005г. – 11 000 лева и на 30.12.2005г. – 13 000 лева. Заемът е погасен окончателно на 03.08.2006 г.; лихви не са начислявани.
· на 01.06.2005 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило безлихвена временна финансова помощ (заем) на емитента в размер на 10 000 лева, които са изплатени изцяло на 19.07.2005 г.;

· на 20.07.2005 г. емитентът е предоставил безлихвена временна финансова помощ на “Фуражи Правец” ЕАД в размер на 20 000 лева, които са изплатени окончателно на 31.10.2005 г.;
· на 21.12.2005 г. и на 28.12.2005 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило на емитента безлихвени заеми в размер на 40 000 лева и съответно 46 500 лева. Първият заем е погасен окончателно на 13.01.2006 г., а вторият – на 08.08.2006 г.;
· основният акционер “КВК Инвест” АД и неговото 100% дъщерно дружество “Фуражи Правец” ЕАД са предоставили  обезпечение за задължения на емитента по договор за банков кредит, сключен между “Българска пощенска банка” АД като кредитодател и “Балканкар Заря” АД като кредитополучател, в размер на 500 хил. евро, с първоначален падеж на 28.02.2007 г. и договорена лихва в размер на тримесечен EURIBOR с надбавка от 5.5 пункта годишно. В последствие, с анекс от 27.12.2006 г. крайният срок за издължаване на кредита се удължава до 27.06.2008 г., а лихвената надбавка се намалява и става 4 пункта. Едно от обезпеченията по кредита е запис на заповед, издаден от кредитополучателя “Балканкар ЗАРЯ” АД и авалиран от “КВК Инвест” АД и “Фуражи Правец” ЕАД. В последствие, кредитът е погасен със средства от облигационния заем.
през 2006 г.*:
- на 16.05.2006 г. основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента безлихвен заем в размер на 32 000 лева, изплатен изцяло на 03.08.2006 г.;
- на 03.08.2006 г. основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента безлихвен заем в размер на 515,300 лева, който е върнат от емитента на няколко части, последната от които на 29.12.2006 г.;
- на 7 и на 18.08.2006 г. основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента безлихвен заем в размер на 223 000 лева и съответно 20 000 лева, с падеж на 29.12.2006 г., когато задълженията на емитента са погасени;

- на 29.12.2006 г. основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента заем в размер на 1 081 000 лева, с лихва в размер на 3 месечен EURIBOR + надбавка от 5.9 пункта. Срокът на финансирането е до 7 години от датата на предоставянето на заема; целта на заема е покриване на публични задължения на емитента и финансиране на инвестиционни разходи – строителни работи, свързани с реновирането на производствените сгради на емитента. Непогасенията остатък към 31.03.2007 г. е 984 300 лева.
- на 18.01.2006 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило безлихвен заем в размер на 33 000 лева, които са върнати от емитента на 08.08.2006 г.;
- на 20.02.2006 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило безлихвени заеми на емитента в размер на 7 703 лева и на 38,514 лева, които са погасени изцяло на 7 и съответно на 8 август 2006 г.;

- на 4 и на 6 юли 2006 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило на емитента безлихвени заеми в размер на 60 000 лева и съответно 78 000 лева. Първият заем е върнат на 08.08.2006 г., а вторият – на 2 части, 39 486 лева - на 08.08.2006 г. и остатъка от 38,514 лева – на 29.01.2007 г.

през 2007 г.*:
- на 28.02.2007 г. и на 30.03.2007 г. емитентът е предоставил два безлихвени заема на “Фуражи Правец” ЕАД в размер на 25 000 лева и съответно 30 000 лева.
* Освен ако изрично е посочено друго, целта на заемите е за оборотни средства.

VI.4        ЗАИНТЕРЕСОВАНОСТ НА СВЪРЗАНИ ЛИЦА ОТ ЕМИТИРАНЕТО НА ОБЛИГАЦИОННИЯ ЗАЕМ. КОНФЛИКТИ НА ИНТЕРЕСИ

Посочените в този документ експерти и консултанти, участвали в изготвянето на Документа не притежават значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, нямат значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и възнаграждението им не зависи от успеха на предлагането на ценните книжа. 

	VII. ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ


VII.1.     ГОДИШНИ ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ ЗА ПОСЛЕДНИТЕ 3 ГОДИНИ 
Годишните финансови отчети за 2004 г., 2005 г. и 2006 г. са приложени към настоящия документ.

VII.2.     ОТЧЕТИ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО ПО ЧЛ. 33, АЛ. 1 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО
Отчетите за управлението по чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството за 2004 г., 2005 г. и 2006 г. са показани в Приложение към настоящия документ.

VII.3.     ОДИТОРСКИ ДОКЛАДИ

Одиторските доклади за резултатите от проверката на годишните финансови отчети за 2004, 2005 и 2006 г. са приложени към Регистрационния Документ.

VII.4.     МЕЖДИННИ ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ

Към настоящия документ е приложен междинен финансов отчет към 31.03.2007 г. (неодитиран).
VII.5.     СЪЩЕСТВЕНИ ВИСЯЩИ СЪДЕБНИ, АДМИНИСТРАТИВНИ ИЛИ АРБИТРАЖНИ ПРОИЗВОДСТВА

“Балканкар ЗАРЯ” АД е жалбоподател по адм. д. № 608/2005г. по описа на Окръжен съд – гр. Велико Търново. Предмет на делото е законосъобразността на данъчен ревизионен акт № 405/24.06.2005г., с който на дружеството са определени данъчни задължения и лихви в общ размер на около 500 000 лева.

Публичните задължения на дружеството по ДРА са напълно погасени.

Уважаването на жалбата против ДРА (изцяло или частично) ще окаже положителен ефект върху финансовото състояние на дружеството, тъй като ще бъде основание за възстановяване от бюджета на недължимо платени суми.

Няма други висящи съдебни, административни или арбитражни производства със съществено влияние върху финансовото състояние на Дружеството или неговата рентабилност.
Няма решения или искания за обявяване в несъстоятелност и ликвидация на Дружеството.

VII.6.     СЪЩЕСТВЕНИ ПРОМЕНИ ВЪВ ФИНАНСОВОТО И ТЪРГОВСКОТО СЪСТОЯНИЕ НА ЕМИТЕНТА, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ДАТАТА НА ПУБЛИКУВАНЕ НА ПОСЛЕДНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента.
На проведеното на 1.06.2007г. Общо събрание на акционерите прие решение за увеличение капитала на дружеството от 165 257 лева на 1 322 056 лева, чрез издаването на 1 156 799 броя нови обикновени безналични акции с право на глас и номинална стойност от 1 лев, както следва:

- на основание чл.246, ал.4 от ТЗ увеличава капитала с 601 799 лева за сметка на допълнителните резерви;
- на основание чл.197, ал.1 от ТЗ увеличава капитала с 555 000 лева чрез превръщане на част от печалбата за 2006г. в капитал.
	VIII. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ


VIII.1.     АКЦИОНЕРЕН КАПИТАЛ

VIII.1.1.     РАЗМЕР НА КАПИТАЛА
По-долу са посочени данни към датата на изготвяне на настоящия документ и към датата на последния баланс (31.03.2007 г.).

Актуален размер на акционерния (основния) капитал ................................................. 1 322 056 лева

Актуален размер на акционерния (основния) капитал към 31.03.2007 г. ...................... 165 257 лева

Номинална стойност на акция ........................................................................................................1 лев

Емитирани и изцяло изплатени акции ........................................................................... 1 322 056 броя

Емитирани и изцяло изплатени акции към 31.03.2007 г. ................................................ 165 257 броя

Акции в обращение .......................................................................................................... 1 322 056 броя

Акции в обращение към 31.03.2007 г. ............................................................................... 165 257 броя

Към датата на настоящия документ всички издадени 1 322 056 акции са напълно изплатени.

Капиталът на Дружеството при учредяването му през 1994 г. като еднолично дружество с ограничена отговорност е в размер на 153 784 000 лева (неденоминирани) и е формиран не от парични вноски, а чрез  дълготрайни материални активи, като дружеството е поело активите и пасивите на МЗ «Заря», гр. Павликени и ДФ «Балканкар» - Централно управление, съгласно разделителен протокол. Формираният капитал в резултат на преобразуването през 1996 г. на «Балканкар ЗАРЯ» от ЕООД в акционерно дружество е 165 257 000 лева (неденоминирани).

Увеличаването на капитала по решение на ОС от 01.06.2007 г. от 165 257 лева на 1 322 056 лева е извършено за сметка на допълнителните резерви (601 799 лева)  и чрез капитализиране на част от печалбата за 2006 г. (555 000 лева), т.е. също без парични вноски от акционерите.

Акциите на Дружеството са приети за търговия на “Българска фондова борса - София” АД.

Нито едно лице не притежава опции върху капитала на "Балканкар ЗАРЯ " АД. Няма лица, към които да е поет ангажимент (условно или безусловно) за издаване на опции в тяхна полза.
VIII. 1.2.     НАМАЛЯВАНЕ И УВЕЛИЧАВАНЕ НА КАПИТАЛА, КВОРУМ И МНОЗИНСТВО

Капиталът на „Балканкар ЗАРЯ” АД може да бъде увеличен по решение на Съвета на директорите при спазване на условията на чл. 28 от устава на Дружеството чрез:
(1) издаване на нови акции;

(2) превръщане на облигации в акции, ако облигациите са издадени като конвертируеми; 

(3) превръщане на част от печалбата в капитал по реда на чл. 197 от ТЗ;

Според разпоредбите на чл. 28 от Устава на „Балканкар ЗАРЯ” АД, Съветът на директорите на Дружеството може да вземе решение да увеличи капитала до достигане на сумата 20 000 000 лева. Съветът на директорите има право да взема решения за увеличаване на капитала в срок от 5 (пет) години след датата на представянето на този устав в Търговския регистър. С Решениe № 1776 от 06.06.2007 г. на Великотърновския окръжен съд е допуснато прилагането по фирменото дело на дружеството на Устава, съдържащ овластяването по предходното изречение, и 5-годишният срок тече от датата на решението.
Капиталът на Дружеството не може да бъде увеличен чрез:

(1) увеличаване на номиналната стойност на вече издадени акции;

(2) чрез превръщане в акции на облигации, които не са издадени като конвертируеми;

(3) непарични вноски;

(4) под условие. 

Общото събрание на акционерите може да взема решения, ако на него присъстват акционери или представители на акционери, които притежават повече от 50% от акциите с право на глас на Дружеството към момента на провеждане на Общото събрание. Решението на Общото събрание се взема с обикновено мнозинство от представените акции, с изключение на решенията по т.1-3 (само за прекратяване) на чл. 221 от ТЗ, които се вземат с мнозинство от 2/3 от представения капитал. 

Съветът на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД може да приема решения, ако на заседанието присъстват най-малко двама от членовете му. Съветът на директорите може да приема решения и неприсъствено, ако всички членове са заявили писмено съгласие за приемането на конкретното решение. Решенията на Съвета на директорите се вземат с обикновено мнозинство, освен в случаите, за които устава предвижда друго мнозинство. 
VIII.2.     СЪЩЕСТВЕНИ ДОГОВОРИ, КОИТО СА СКЛЮЧЕНИ ИЗВЪН ОБИЧАЙНАТА ДЕЙНОСТ

За периода от 2 години преди датата на настоящия документ, няма съществени договори, различни от тези, сключени по повод обичайната дейност на Дружеството, по които то или член на икономическата група да е страна и които да са от значение за задълженията на Дружеството към притежателите на облигациите.
“Балканкар ЗАРЯ” АД не притежава дългосрочно участие в друго дружество, балансовата стойност на което да надвишава 10% от капитала му или което да може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите, финансовото състояние или печалбата и загубата. 
VIII.3.     ПУБЛИКУВАНЕ НА ПОКАНАТА ЗА СВИКВАНЕ НА ОБЩО СЪБРАНИЕ НА ОБЛИГАЦИОНЕРИТЕ

Поканите за свикване на общо събрание на облигационерите ще бъдат публикувани във вестник "Дневник".
VIII.4.
МЯСТО И НАЧИН ЗА ЗАПОЗНАВАНЕ НА ИНВЕСТИТОРИТЕ С НАСТОЯЩИЯ Регистрационен Документ
	Инвеститорите, проявили интерес към предлаганите корпоративни облигации могат да се запознаят с оригинала на настоящия документ, да получат безплатно копие от него, както и да получат допълнителна информация по него в офисите на емитента и на упълномощения за изготвянето на Проспекта инвестиционен посредник:

	ЕМИТЕНТА:



	„Балканкар ЗАРЯ” АД

Адрес:    5200 гр. Павликени, ул. Тошо Кътев 1

Телефон: 0610 52501


Факс:
   0610 52603


Ел. поща:  st.stoev@balkancarzarya.com

d.ivantchoff@balkancarzarya.com
Лица за контакт: Стоян Стоев


Димитър Иванчов
            

	 УПЪЛНОМОЩЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК:


	„Стандарт Инвестмънт” АД

Адрес:  
1111 София, жк. Яворов, бл. 73, 

                           ет.10, ап. 22

Телефон:
+359 2 971 76 67

Факс:

+359 2 870 32 70

Ел. поща: st.stefanov@standardinvestment.bg
                 ch.boyadjieva@standardinvestment.bg
Лица за контакт: Стефан Стефанов
                              Кристина Бояджиева
                              От 9.00h – 18.00h


Изготвили Регистрационния Документ:

____________________
Димитър Иванчов
________________

Кристина Бояджиева
Долуподписаните лица, в качеството им на представляващи „Балканкар ЗАРЯ” ад и ип “стандарт инвестмънт” ад, с подписа си, положен на 13 юли 2007 г., декларират, че Регистрационният Документ отговаря на изискванията на закона.

_________________

Димитър Иванчов

Прокурист

на „БАЛКАНКАР ЗАРЯ” АД

_________________






_________________

стефан стефанов, 






людмила нинова,
председател сд 






изпълнителен директор

на “стандарт инвестмънт” АД 




на “стандарт инвестмънт” АД
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