Балканкар ЗАРЯ АД


Допълнение към 
Годишен консолидиран доклад за дейността за 2007 г.
Съгласно приложение №10 от Наредба №2 на КФН

1. Информация дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година.
Производствения капацитет на „Балканкар ЗАРЯ” АД при двусменен режим на работа е  375,000 колела годишно (при двусменен режим на работа). В тази стойност не е включена линията за производство на колела за леки автомобили, поради липса на интерес за произвеждана продукция от линията – колела за ВАЗ и Москвич. Максималното количество произведени колела от „Балканкар ЗАРЯ” АД за мото и електрокари  е постигнато през 1983 г. – 280,000 колела. 
Резултатите като произведени количества колела за  2005, 2006 и 2007 година са представени в следната таблица:

Произведена продукция и натоварване на производствените мощности

	Показатели
	2005
	2006
	2007

	Произведена продукция /хил.бр./
	107
	112
	163

	Натоварване спрямо капацитета % изчислен при едносменен режим 185 хил.колела=100%
	58%
	61%
	88%


Забележка: В момента организацията на труда в производството е на едносменен режим и поради тази причина натоварванията и капацитета са изчислени при 185,000 колела годишно.

Основна част от продукцията на Дружеството е предназначена за износ – през 2007 г. делът на износа (директен и чрез посредници) представлява 93% от продажбите (2006 г: 92%). Директният износ през 2007 г. е 67% от общите продажби на продукция и стоки спрямо 55% директен износ през 2006 г.

2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай че относителния дял на някои от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.
Нетните приходи от продажби на „Балканкар ЗАРЯ” АД през 2007 г. възлизат на 6.7 млн. лева спрямо 4.6 млн. лева през 2006 г. 

Структура на нетните приходи от продажби 

	(хил. лева)
	2006
	2007 

	Приходи от продажби на продукция 
	4,188
	6,050

	Приходи от продажби на стоки
	 
	133

	Приходи от продажби на услуги
	63
	153

	Други приходи от продажби
	337
	358

	Общо
	4,588
	6,694


Тримесечни нетни приходи от продажби и рентабилност на оперативната печалба преди разходи за амортизация 

	(хил.лева)
	Q1 2006
	Q2 2006
	Q3 2006
	Q4 2006
	Q1 2007
	Q2 2007
	Q3 2007
	Q4 2007

	Приходи от продажби
	1,212
	1,113
	913
	1,350
	1,366
	1,658
	1,531
	2,138

	EBITDA 
	350
	218
	196
	144
	250
	320
	232
	199

	EBITDA margin
	28.9%
	19.6%
	21.5%
	10.7%
	18.3%
	19.3%
	15.2%
	9.3%


Приходите от продажби на продукция на „Балканкар ЗАРЯ” АД нараснаха с 44.5% до 6.0 млн. лева през 2007 г. спрямо 2006 г. 
Увеличението на приходите от продажби на продукция през 2007 г. се дължи основно на увеличение на продажбите в количествено изражение. 

 
По отношение на географското разпределение на клиентите на „Балканкар ЗАРЯ” АД през 2007 г. се задълбочиха основните тенденции, забелязани през 2006 г.: 
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(1)  дела на вътрешния пазар продължи да намалява като през 2007 г. достигна 6.6% спрямо 8.4% през 2006 г.; 

(2) продажбите към Великобритания се увеличиха от 16.9% през 2006 г. до 28.7%. Продажбите към Великобритания са към Watts Industrial Tyres Plc, акционер в съвместното предприятие „Уотс ЗАРЯ Лимитид” АД; (3) продажбите към Германия намаляха от 41.7% през 2006 г. до 31.8% през 2007 г. През 2007 г. бяха привлечени нови клиенти от Германия, които се очаква да увеличат поръчките си през 2008 г. (4) продажбите към Италия се увеличиха от 6.3% през 2006 г. на 10% - това се дължи основно на факта, че бе привлечен нов клиент. 

Продажбите на „Балканкар ЗАРЯ” АД  на основните пазари, на които Дружеството предлага продукцията си, се увеличиха през 2007 г. спрямо предходната година. Най-голям бе ръстът на продажбите във Великобритания (150.9%) и Италия (136.8%).

Динамика на приходите от продажби на продукция и стоки по страни

	
	2006
	
	2007
	
	

	
	%
	Хил.лева
	
	%
	Хил.лева
	
	Ръст 2007/2006

	Германия
	41.70%
	1,746
	
	31.84%
	1,969
	
	12.72%

	Великобритания
	16.86%
	706
	
	28.65%
	1,771
	
	150.87%

	Южна Корея
	13.50%
	565
	
	13.13%
	812
	
	43.61%

	Италия
	6.28%
	263
	
	10.07%
	623
	
	136.84%

	Франция
	9.59%
	402
	
	9.11%
	563
	
	40.16%

	България
	8.38%
	351
	
	6.55%
	405
	
	15.47%

	Швеция
	1.50%
	63
	
	0.37%
	23
	
	-63.99%

	Русия
	2.19%
	92
	
	0.28%
	17
	
	-81.37%

	ОБЩО
	
	4,188
	
	
	6,183
	
	47.63%


По отношение на валутната структура на продажбите, преобладаващ дял заемат продажбите деноминирани в евро (50.3%) и в лева (36.3%). Продажбите деноминирани в лева включват продажбите в България, както и индиректен износ (основно за част от немските клиенти). Продажбите деноминирани в щатски долари заемат дял от 13.4%. Това са продажби към клиенти от Русия и Южна Корея. 

Факторният анализ на продажбите през 2007 г. показва, че 97% от изменението на продажбите се дължи на увеличение в количеството, докато през 2006 г. този процент е 56%.

Факторен анализ на изменението на продажбите

	
	2005
	2006
	2007

	Брой продадени колела
	107,453
	111,968
	163,470

	% изменение в количеството
	
	4.2%
	46.0%

	Средна цена, лева
	35.5
	36.7
	37.2

	% изменение в средната цена
	
	3.3%
	1.2%

	Приходи от продажби на колела, хил. лева
	3,819
	4,111
	6,074

	% изменение
	
	7.7%
	47.7%

	
	
	
	

	Факторен анализ:
	
	
	

	      Влияние на количеството
	
	            166 
	         1,914 

	      Влияние на цената
	
	            132 
	              72 

	      Едновременна неравномерност в измерването на количество и цена
	
	-               5 
	-             23 

	Общо изменение спрямо предходната година
	
	        293 
	     1,963 


	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.
През месец март “Балканкар ЗАРЯ” АД създаде съвместно дружество, в което притежава 50%, с Watts Industrial Tyres (Великобритания). Новото дружество, “Уотс ЗАРЯ Лимитид” АД, е със седалище в гр. Павликени и е специализирано в предлагане на интегрирани решения в областта на индустриалните колела и гуми на производители на оригинална екипировка на конкурентна цена и с навременни доставки. Дружеството “Уотс ЗАРЯ Лимитид” АД беше регистрирано с 50 хил. лева основен капитал. През 2008 г. основният капитал ще бъде увеличен на 250 хил. лева.

През месец април “Балканкар ЗАРЯ” АД подписа договор със „Си Ен Ти БЪЛГАРИЯ КОНСУЛТИНГ" ООД , дружество от групата на CNT International Consulting GmbH (Австрия), за  внедряване на mySAP "All-in-One" ERP система на базата на извършен анализ и оценка на бизнес процесите в „Балканкар ЗАРЯ” АД. В проекта се планират инвестиции за около  150 хил. евро и се очаква да бъде финализиран през месец май 2008 г.  Успешно бяха проведени първите интеграционни тестове. „Балканкар ЗАРЯ” АД вече може да използва функционалностите предназначени за: обслужване на търговската дейност; планиране и управление на производството; материално и инструментално стопанство; поддръжка и ремонт на съоръженията; управление на качеството; финансово счетоводство и контролинг.

През месец юни Общото събрание на акционерите на „Балканкар ЗАРЯ” АД гласува решение за разпределяне на дивидент под формата на акции, увеличавайки акционерния капитал на дружеството от 165 хил. лева на 1.3 млн. лева. 

През месец юни „Балканкар ЗАРЯ” АД емитира обезпечен облигационен заем за финансиране на инвестиционната програма на Дружеството. Заемът е с номинал 5.5 млн. евро и годишен купон фиксиран на 7.25% платим на шестмесечие. Съгласно облигационният договор до 60% от набраните средства са предназначени за закупуване на ново технологично оборудване и обновяване на материално-техническата база, до 40% - за придобиване на компании от същия или свързани сектори и до 20%  - за рефинансиране на кредити с по-висок лихвен процент от лихвения процент на облигационния заем. През месец септември облигационната емисия бе регистрирана за търговия на „Българска фондова борса  - София” АД.   

Около 2.0 млн. евро от планираните инвестиции ще бъдат предназначени за закупуване на инсталация за производство на колела с диаметър 20”-24”. Капацитетът на инсталацията ще бъде около 120,000 колела годишно. Инсталацията за производството на колелата с диаметър 20”-24” се очаква да бъде въведена в експлоатация в края на 2008 г.  Новата линия ще увеличи продуктовата гама на „Балканкар ЗАРЯ” АД с колела с по-голям диаметър, които са по-рентабилни от колелата, които Дружеството произвежда в момента.

През септември 2007 г. “Балканкар ЗАРЯ” АД придоби 51% от капитала на “Балканкар РУЕН” АД за 3.4 млн. лева. Чрез придобиването „Балканкар ЗАРЯ” АД навлиза на нов сегмент в сектора „производство на кари и индустриални возила” и се превръща от продуктов в системен доставчик за производителите. Предимствата за “Балканкар ЗАРЯ” АД са: (1) Дружеството постига диверсификация и синергия: придобивайки “Балканкар РУЕН” АД, един от водещите български производители на управляеми мостове, сервоспирачки, гъвкави съединения и бандажни колела за каростроителната индустрия, пред “Балканкар ЗАРЯ” АД се разкриват възможности за предлагане на асемблирани продукти (колела и мостове); (2) Структурата на “Балканкар РУЕН” АД позволява постигане на оптимизация на производството и подобрение на финансовото представяне без значителни усилия от наша страна.

4. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани лица, през отчетния период предложения за сключване на такива сделки както и сделки които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които емитента или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделката, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на емитента.
Няма събития, които се отклоняват от пазарните условия, по които емитента или негово дъщерно дружество е страна.
5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му и реализираните от него приходи и извършени разходи, оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година.

 Няма такива събития.
6. Информация за сделки водени извънбалансово – характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за емитента и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на емитента.

 Няма такива сделки.
7. Информация за дялово участие на емитента, за основните му инвестиции в страната и чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти),  както и инвестициите в дялови ценни книжа, извън неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране.

Към 31.12.2007 – балансова стойност
	Дружество
	Брой акции/дялове
	Сума хил.лв.

	
	
	

	Балканкар Руен АД
	86 292
	3 376

	 Уотс ЗАРЯ Лимитид АД
	25 000
	25

	ДФ Стандарт Инвестмънт Баланасиран Фонд
	33 186
	      581 

	ДФ Стандарт Инвестмъпт Високодоходен фонд
	24 807
	601

	ДФ Стандарт Инвестмънт Международен фонд
	25 209
	267

	ИД Адванс Инвест АД
	324 288
	1 210

	ДФ Адванс Източна Европа
	303 789
	801

	ОБЩО
	 
	6 861


8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество-майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане и целта за която са били отпуснати.
През 2007 г. не са сключвани договори за заем.
9. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия ценни книжа през отчетния период

През отчетния период беше емитирана емисия облигации със  следните характеристики:

· ISIN код на емисията: BG2100015077;

· Общ номинал  €5.5 млн;

· Номинална стойност на една облигация €1000;

· Номинален лихвен процент 7.25% на годишна база

· Период на купонно плащане 6 месеца

· Дата на издаване 22.06.2007 г.

· Дата на падеж 22.06.2012 г.

· Цел на облигационния заем и предназначение на средствата, набрани от него: до 60% от набраните средства са предназначени за закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване и обновяване на съществуващите такива; до 40% - за придобиване на мажоритарни участия в дружества от сектора или свързани с производството на колела и джанти сектори; до 20% - за целево рефинансиране на съществуващи заеми.

Към 31.12.2007 г. изразходването на средствата по облигационния заем е:

· Придобито мажоритарно участие (51%  дял) в „Балканкар РУЕН” за 3.4 млн. лева;

· Изцяло рефинансиране на задълженията на Дружеството към "Юробанк И Еф Джи България" АД в размер на 500 хил. евро и към „КВК Инвест” АД;

· Инвестиции в материално-техническата база на Дружеството в размер на 1.1 млн. лева  - придобиване и реконструкция на дълготрайните материални актив.
10. Анализ на съотношението между постигнати финансови резултати, отразени във финансовите отчети за финансовата година, и по рано публикувани прогнози.
Дружеството отчита преизпълнението на приходите от продажби на продукция в размер на 6 694 хил.лв., като прогнозираните годишни приходи са в размер на 6 000 хил.лева. Отчетеният финансов резултат през 2007 след облагане с данъци е в размер на 71 хил.лв., спрямо 556 хил.лв реализирана печалба през 2006 г. Намалението на финансовия резултат се дължи на значително повишения размер на финансовите разходи – 813 хил.лв за 2007 г. спрямо 130 хил.лв за 2006 г., извършени във връзка с емитирането на емисия корпоративни облигации.При  разходите за дейността с най-голям относителен дял са разходите за материали, като трябва да се отбележи факта че през последната година се наблюдава ръст в цената на стоманата в световен мащаб от 8.3 %.
Дружеството отчита изпълнение на 
11. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които емитента е предприел  или предстои да предприеме с оглед отстраняването им
Дружеството анализира редовно възможностите за обслужване на текущите си задължения.
12. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочавне на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.
Инвестиционните намерения на Дружеството са обезпечени изцяло с ресурс от емисия облигации.

13. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група  
През месец март “Балканкар ЗАРЯ” АД създаде съвместно дружество, в което притежава 50%, с Watts Industrial Tyres (Великобритания). Новото дружество, “Уотс ЗАРЯ Лимитид” АД, е със седалище в гр. Павликени и е специализирано в предлагане на интегрирани решения в областта на индустриалните колела и гуми на производители на оригинална екипировка на конкурентна цена и с навременни доставки. Дружеството “Уотс ЗАРЯ Лимитид” АД беше регистрирано с 50 хил. лева основен капитал. През 2008 г. основният капитал ще бъде увеличен на 250 хил. лева.

През септември 2007 г. “Балканкар ЗАРЯ” АД придоби 51% от капитала на “Балканкар РУЕН” АД за 3.4 млн. лева.
14. Информация за основните храктеристики на прилаганите от емитента в процеса на изготвяне на финансови отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове

Целта на провеждания вътрешен одит е да проверява наличието и ефективното функционеране на  механизмите за мениджмънт на риска във всички дружества от групата. Извършването на вътрешния одит се осъществява при взаимодействие на лицата, извършващи вътрешния одит и външните одитори на дружествата. Така се избягва извършването на излишен одит и се повишава ефективността на процедурите за контрол.
Всички нововъведени дейности се се подлагат на проверка от лицата, ангажирани в извършването на вътрешния контрол, с цел да се установят резултатите и да се предприемат превантивни мерки.

Анализ на риска:
Анализът на риска се извършва с цел да се определи възможността на предприятието да реализира доходи, като измерител на неопределеността е изменението на паричния поток.
15. Информация за промените в управителните и надзорните органи през отчетната финансова година
През 2007 година дружеството е ръководено от Съвет на директорите от трима членове. Дружеството е уполномощило Прокурист. Общата сума на възнагражденията на Съвета на директорите и на Прокуриста за 2007 година е 113 хил.  лева.

През 2007 година състава на Съвета на директорите е следния:

Стоян Стойчев Стоев – Председател 

Венцислав Кирилов Стойнев – Член 

Евгени Димитров Стоев – Изпълнителен член (от 06.06.2007 г.)

Марин Симеонов Георгиев – Изпълнителен член (до 06.06.2007 г.) 

Със съдебно решение 1369/02.06.2005 г. на Великотърновски ОС е вписано  упълномощаването на прокурист - Димитър Владимиров Иванчов. Прокуристът има правата по чл. 22 от ТЗ. 

“Балканкар ЗАРЯ” АД се представлява от изпълнителния директор Евгени Димитров Стоев и от прокуриста Димитър Владимиров Иванчов, заедно и поотделно.

Членовете на Съвета на директорите и Прокурста не притежават акции на дружеството – нито пряко нито косвено чрез свързани лица.

Членовете на Съвета на директорите и Прокуриста на дружеството нямат права или опции при придобиване на нови акциии или облигации. Също така няма предвидени обезщетения за прекратяване на договорите им за управление.

Членовете на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД и Прокуриста участват капитала и управлението на други търговски дружества, както следва:

· Стоян Стойчев Стоев: член на Съвета на директорите на „КВК Инвест” АД, председател на Съвета на директорите на „Фуражи Правец” ЕАД, Председател на съвета на директорите на „Балканкар РУЕН” АД, председател на Съвета на директорите на „ИИЦ Импулс” ЕАД, Едноличен собственик и Управител на  „Торос” ЕООД.

· Венцислав Кирилов Стойнев член на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД: изпълнителен член на Съвета на директорите на „КВК Инвест” АД, член на Съвета на директорите на „Фуражи Правец” ЕАД, член на Съвета на директорите на „Балканкар РУЕН” АД.

· Димитър Владимиров Иванчов, Прокурист на „Балканкар ЗАРЯ” АД: член на Съвета на директорите на “ИИЦ Импулс” ЕАД.

16. Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите на всеки от членовете на управителние или контролните органи за отчетната финансова година, изплатени от емитента и от негови дъщерни дружества, независимо от това дали са били включени в разходите на емитента или произтичат от разпределение на печалбата, включително получени суми и непарични възнаграждения, условни или разсрочени възнаграждения,възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен етап, сума дължима от емитента или негово дъщерно дружество за изплащане на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения

	Членове на Съвета на директорите на Балканкар ЗАРЯ АД
	Възнаграждения 2007г. /хил.лв/

	 
	 

	Стоян Стойчев Стоев
	45,5

	Венцислав Кирилов Стойнев
	46,5

	Евгени Димитров Стоев
	14

	Димитър Владимиров Иванчов
	23

	Марин Симеонов Георгиев
	9

	ОБЩО:
	138


17. За публичните дружества – информация за притежавани от членовете на управителните и контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа – вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена на учрудяване на опциите, покупна цена ако има такава и срок на опциите.
Към 31.12.2007 г. членовете на Съвета на директорите не притежават акции от Балканкар ЗАРЯ АД

18. Информация за известните на дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.
Няма такива договорености, в резултат на които може да настъпят промени в притежавения относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.
19. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал; ако общата стойност на задълженията или вземнията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно
“Балканкар ЗАРЯ “АД е жалбоподател по административно дело № 608/2005 г. по описа на Великотърновски окръжен съд. Предмет на делото е законосъобразността на данъчен ревизионен акт № 405/24.06.2005 г., с които на дружеството са определени днъчни задължения и лихви в общ размер на около 500 000 лева. Публичните задължения по ДРА са напълно погасени. 

С решение №29/20.03.2008 г. постановено по административн одело № 608/2005 г. състав на Великотърновския окръжен съд отмени частично данъчен ревизионен акт № 405/24.06.20050 г., с който на Дружеството бяха определени данъчни задължения в общ размер от близо 500 000 лева. Съгласно постановеното решение, ДРА е незаконосъобразен в частта, с която са определени допълнителни данъчни задължения в размер на около 380 000 лева.

Решението на ВТОС не е окончателно и подлежи на обжалване пред Върховния административен съд. В случай, че бъде потвърдено за “Балканкар ЗАРЯ”АД ще възникне вземане срещу държавата за недължимо внесените данъци на основание отменената част от ДРА.

Уважаването  на жалбата против ДРА (изцяло или частично)ще окаже положителен ефект върху финансовото състояние на дружеството, тъй като ще бъде основание за възстановяване от бюджета на недължимо платени суми.

Няма други висящи съдебни, административни или арбитражни производства със съществено влияние върху финансовото състояние на Дружеството или неговата рентабилност.

20. Данни за директора за връзки с инвесиоите, включително телефон и адрес за кореспонденция

Директор за връзки с инвеститорите на Балканкар ЗАРЯ АД е Павлин Тодоров Пенчев. Адрес за кореспонденция – гр. Павликени п.к. 5200, ул. “Тошо Кътев” 1. Интернет Адрес: p.penchev@balkancarzarya.com, web site: www.balkancarzarya.com, тел. +359 610/52 414; mobile: +359 885/700 792.
21. Промени в цената на акциите на дружеството
През 2007 г. цената на акциите на „Балканкар ЗАРЯ” АД се увеличи 8.6 пъти, надхвърляйки ръста от 2.6 пъти на широкия индекс на Българска фондова борса – BG40. 
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Волатилност на цената на акциите на „Балканкар ЗАРЯ” АД  и BG40 през 2007 г.

	
	ZARYA
	BG40

	Възвращаемост
	214.7%
	94.9%

	Средна дневна възвращаемост
	0.9%
	0.4%

	Стандартно отклонение на средната дневна възвращаемост
	7.8%
	1.7%

	Анюализирана волатилност*
	1.22
	0.26


* волатилността варира между 0.10 и 0.60

Процент на свободно търгуваните акции (free float) на „Балканкар ЗАРЯ” АД: увеличение от 13% през 2006 г. на 14.13%.  Броят на акционерите в Дружеството се увеличи незначително. По отношение на съотношението между професионални и непрофесионални миноритарни инвеститори настъпиха значителни промени: към 31.12.2007 г. около 40% от свободно търгуваните акции са притежание на институционални инвеститори – скандинавски и български инвестиционни фондове; за сравнение към 31.12.2006 г. делът на професионалните инвеститори в капитала на Дружеството бе незначителен.

22. Анализ и разяснение на информацията по приложение №11
1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа, които не са допуснати до търговия на регулиран пазар  в Република България или друга държава-членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас.

	СПРАВКА ЗА РАЗПРЕДЕЛЕНИЕТО НА КАПИТАЛА НА 

БАЛКАНКАР ЗАРЯ АД

	Разпределение на акционерите  в Балканкар ЗАРЯ АД към 31.12.2007 г.
	Брой Акции
	Номинална стойност  /лв./
	% от капитала на Дружеството

	
	
	
	

	КВК Инвест АД
	591705
	591705
	44.756

	Фуражи Правец ЕАД
	543584
	543584
	41.117

	Danske Fund Trans Balkan
	1688
	1688
	0.128

	Skand.Eskilda Banken
	66080
	66080
	4.998

	ДФ Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд
	6699
	6699
	0.506

	Глобал Инс ООД
	500
	500
	0.038

	ДЗИ-Инвест АД
	3054
	3054
	0.231

	Зора-5 
	535
	535
	0.04

	Силвър 2000 ООД
	10
	10
	0.001

	Виквижън ЕООД
	55
	55
	0.004

	Сума акции на Юридически лица
	1213910
	1213910
	91.819

	Сума акции на чуждестранни физически лица
	1262
	1262
	0.096

	Сума акции на български физически лица
	106884
	106884
	8.085

	Сума акции на физически лица
	108146
	108146
	8.181

	
	
	
	

	Сума акции общо
	1322056
	1322056
	100


Капиталът на Дружеството е в размер на 1 322 056 лева, разпределен в 1 322 056 броя обикновени поименни свободнопрехвърляеми акции с номинална стойност от един лев.

2.  Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

Уставът на Дружеството не предвижда никакви ограничения или условия по отношение на прехвърлянето на акциите от капитала на Балканкар ЗАРЯ АД, включително ограничението за притежаването на акции или одобрението на дружеството или друг акционер.

3.  Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данните за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.

Мажоритарният акционер “КВК Инвест”АД със седалище и адрес на управление: гр.Хасково, пл.”Свобода” №19, регистрирано по ф.д. 190/1998 г. по описа на Хасковския окръжен съд, ЕИК по Булстат №126154070, притежава пряко и чрез свързани лица по смисъла на чл.149, ал.2, т.1 от ЗППЦК 1 135 289 броя безналични, поименни, свободнопрехвърляеми акции с номинална стойност 1 /един/ лев, предстаовляващи 85,87% от гласовете в общото събрание на акционерите на Балканкар ЗАРЯ АД, от които:


-пряко 591 705 броя акции, представляващи 44,76 % от акциите с право на глас в общото събрание на акционерите на Балканкар ЗАРЯ АД


-чрез свързани лица 543 584 броя акции, представляващи 41.12% от акциите с право на глас в общото събрание на акционерите на Балканкар ЗАРЯ АД, придобити от “Фуражи Правец “ЕАД, еднолична собственост на “КВК Инвест” АД

Акционерът “Фуражи Правец “ЕАД, със седалище и адрес на управление гр. Правец, регистрирано по ф.д. № 2077/1994 г. по описа на Софийски окръжен съд ., ЕИК по Булстат 832075504, питежав апряко 543584 броя поименни, безналични, свободнопрехвърляеми акции с номинална стойност от 1 /един/ лев, представляващи 41,12%  от акциите с право на глас в общото събрание на акционерите на Балканкар ЗАРЯ АД. 

4.  Данни за акционерите със специални контролни права и с описание на тези права 

Акционерът КВК Инвест АД чрез притежаваните от него пряко и чрез свързани лица 1135289 броя акции, представляващи 85,87% от гласовете в общото събрание на акционерите на Балканкар ЗАРЯ АД, може да упражнява контролни права чрез решения на ОСА в дружеството

Акционерът “Фуражи Правец ЕАД, чрез притежаваните от него пряко 543584 броя акции, представляващи 41,12% от акциите с право на глас в общото събрание на акционерите на Балканкар ЗАРЯ АД, може да упражнява контролни права чрез блокиране на решения на ОСА, за които се изисква квалифицирано мнозинство.

5.  Система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато когато контрола не се упражнява непосредствено то тях.

В Балканкар ЗАРЯ АД не съществува специална система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях.

6.  Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите

Правото на глас на акционерите в Балканкар ЗАРЯ АД не е ограничено по никакъв начин, включително в краен срок за упражняване на правото на глас или чрез система за отделяне на финансовите права, произтичащи от акциите, от самото притежаване на акциите.

7.  Споразумения между акционерите, които са известни ан дружеството и които могат да доведат до ограничения в прхвърлянето на акции или в правата на глас

На дружеството не са известни споразумения между акционерите, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции

8.  Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава на дружеството.

Разпоредби от Устава на Балканкар ЗАРЯ АД, които касаят назначаването и освобождаването на членовете на управителните органи на дружеството

“Общото събрание на акционерите е висш орган на дружеството, който:

-Избира и освобождава членове на съвета на директорите; определя възнагражденията на членовете на съвета на директорите, на които няма да бъде възложено управлението

-Назначава ликвидаторите при прекратяване на дружеството, освен в случай на несъстоятелност

Освобождава от отговорност членовете на съвета на директорите

Решението на общото събрание се взема с обикновено мнозинство от представените акции, с изключение на решението по т.1-3 (само за прекратяване) на чл.221 от ТЗ, които се вземат с мнозинство от 2/3 от представения капитал

За членове на съвета на директорите на дружеството не могат д абъдат избирани лица, които към момента на избора са с влязла в сила присъда за престъпления против собствеността, против стопанството или против финансовата, данъчната и осигурителната система, извършени в република България или в чужбина, освен ако с ареабилитирани.

Съветът на директорите може да определи прокурист на дружеството

Прокуристът на дружествот има права по чл.22 от ТЗ

Упълномощаването се извършва от Изпълнителния член на Съвета на Директорите и Председателя на съвета на директорите, съгласно решението за определяне на прокурист и чл.22 от ТЗ

Прокуристът има задължения по чл.24 от Устава 

Разпоредби от Устава на Балканкар ЗАРЯ АД, които касаят изменения и допълнения в Устава на дружеството

Общото събрание на акционерите е висш орган на дружеството, които:

-изменя и допълва Устава на дружеството

Решението на Общото събрание се взема с обикновено мнозинство от представените акции, с изключение на решението по т.1-3 (само за прекратяване) на чл.221 от ТЗ, които се вземат с мнозинство от 2/3 от представения капитал

9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително правото да вземе решение за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. 

Съветът на директорите на Балканкар ЗАРЯ АД ръководи стопанската дейност на дружеството, като решава всички въпроси, които не са от изключителната компетентност  на общото събрание. 

Сделките по чл.236, ал.2 от ТЗ  могат да се извършват по единодушно решение на Съвета на директорите 

Капиталът на дружеството може да бъде увеличен по решение на Съвета на директорите до достигане на размер от 20 000 000 лева.Съветът на директорите има компетентност да взима такива решения до 05.07.2011 г.

Съветът на директорите може да вземе решение за емитиран ен аоблигации. Общата стойност на емитираните по решение на Съвета на директорите облигации не може да надхвърля 200 000 000 лева. Съветът на директорите има компетентност да взема такива решения до  05.07.2011 г.

Прокуристът на дружеството има права по чл.22 от ТЗ.

10. Съществени договори на дружеството, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане и последиците от тях, освен в случайте когато разкриването на тази информация може де причини сериозин вреди на  дружеството, изключението по предходното изречение не се прилага в случайте, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона

Балканкар ЗАРЯ АД не е страна по договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола  дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.
11. Споразумения между дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търговото предлагане.

Не са налице договори или други споразумения между Балканкар ЗАРЯ АД от една страна и управителните му органи или служителите на дружеството от друга страна, по силата на които дружеството да е поело задължение за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения, по причини свързани с търгово предлагане.
                                                 Изпълнителен директор:

                                                                                             /Евгени Стоев/
